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Celkovy obrat spole¢nosti Factoring Ceské spotitelny, a.s., v roce
2011 ¢inil téméi 41,7 mld. K¢.

Factoring Ceské spofitelny, a.s. je lidrem na Geském factoringovém
trhu s trznim podilem 31,8 %.
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Uvodni slovo predsedkyné predstavenstva

Vazeni akcionari, vazeni obchodni partnefi,
vazeni spolupracovnici,
dovoluji si Vam jménem piedstavenstva piedlozit vyroéni zpra-

vu spole¢nosti Factoring Ceské spofitelny, a. s., za rok 2011.

Zatimco rok 2011 byl pro ¢eskou ekonomiku ve znameni
mirného rustu, Factoring Ceské spofitelny, a.s., upeviio-
val na ceském factoringovém trhu vedouci pozici, dosa-
hl vyznamného narastu obchodniho obratu a nejlepsich
financnich vysledku v historii spolecnosti.

Spolecnost dosahla v roce 2011 obratu postoupenych, spra-
vovanych a monitorovanych pohledavek ve vysi 41,7 mid.
K¢, z toho objem postoupenych pohledavek predstavoval
40,3 mld. K¢&. Tato hodnota pfedstavuje ve srovnani s piedcho-
zim rokem razantni zvySeni o témet 38 %. Trzni podil spolecnosti
Factoring Ceské spofitelny, a.s., v roce 2011 vzrostl na 31,8 %.

Vysledky zvolené obchodni strategie se projevily v hos-
podarskych vysledcich spole¢nosti, ktera dosahla zisku

Radmila Jakubova
predsedkyné predstavenstva

34,1 mil. Ké. Kladny hospodaisky vysledek byl ovlivnén vyraz-
nym naristem obchodniho obratu, vy$si hodnotou umisténych
finan¢énich prostfedkd na trhu a z toho plynoucich rostoucich
obchodnich marzi. Dalsi vliv na hodnotu zisku méla nizsi potie-
ba tvorby opravnych polozek oproti minulym rokiim a prode;j
vlastnického podilu dcefiné spole¢nosti v Chorvatsku.

Spolec¢nosti se nadale dafilo intenzivné rozvijet spolupra-
ci s matefskou bankou a jeji obchodni siti, vstupovat do
novych klientskych segmentti zejména v oblasti velkych korpo-
ratnich klientl, financovat fadu tuzemskych stfednich a malych
spolecnosti a podporovat tim jejich dalsi rozvoj.

Factoring Ceské spofitelny pokradoval v rozvoji a standardizaci
metodiky pracovnich postupt, coz spolu s intenzivnim vyuzi-
vanim informacnich technologii umoziuje zvySovat kvalitu
procest, které jsou dulezité pro fungovani factoringové firmy
a které se projevuji i ve zvySovani standarda kvality sluzeb pro
nase klienty.

Rada bych na tomto misté vyslovila sviij dik vSem naSim
obchodnim partneriim, zastupctiim naseho jediného akcionate,
spolupracovnikiim ve Finanéni skupiné Ceské spofitelny i Erste
Bank a spolupracovnikiim v nasi spole¢nosti. Velmi si cenim
pristupu vsech, kteti se zaslouzili o dobrou spolupraci a piino-
sy k pozitivnim strankam nasSich vysledkii. Dovolte mi poptat
v§em hodné Gispéchtl v praci i v osobnim zivote.

Radmila Jakubova

piedsedkyné ptedstavenstva



Profil spole¢nosti

Factoring Ceské sporitelny, a.s. vznikl v listopadu 1995
ptivodné jako CS Factoring s.r.o. V roce 1997 se spole¢nost
preménila na akciovou spoleénost, pricemz Ceska spofitelna
ziskala 10% akciovy podil. 20. €éervna 2001 pak odkoupila
zbytek akcii od pavodnich majitelti a stala se 100% vlast-
nikem spolec¢nosti.

Sidlem spolecnosti je od poloviny roku 2009 Budgjovicka ulice
¢. 1518/13B, Praha 4.

Zakladni kapital dosahuje vyse 114 miliont K¢.

Cinnost spoleénosti se zaméfuje predevsim na tuzemsky,
exportni a importni factoring pro malé, stredni i velké kor-
poratni firmy, komplexni spravu a monitoring pohledavek
pro sirokou podnikovou klientelu v rtiznych odvétvich pru-
myslu a obchodu.

Mezi odvétvimi, ktera dominuji v klientském portfoliu lze najit
zejména podniky z hutnictvi, automobilového a spotiebniho pri-
myslu, chemie, potravinaistvi, dodavatele rizného sortimentu do
obchodnich fetézctl, reklamniho a medidlniho pramyslu, distribu-
tory pohonnych hmot apod.

vagwew s

Aktiva z profinancovani pohledavek klientt

Zakladni kapital

Emisni azio

Vlastni kapital

Pfidana hodnota

Hospodarsky vysledek pfed zuétovanim a tvorbou rezerv

a opravnych polozek
Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi
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factoringového trhu, nicméné stale nedosahuje hodnot piedkrizové-
ho obdobi v roce 2008. Factoring Ceské sporitelny, a.s. rostl
daleko razantnéji nez priamérny rast trhu, zvysil svaj trz-
ni podil z 27,3 % v roce 2010 na 31,8 % na konci roku 2011
a posilil tak vedouci pozici na factoringovém trhu v Ceské
republice.

Spole¢nost v roce 2011 i nadale pokracovala v realizaci
nékolika zasadnich strategickych projektti:
— prohlubovani a zefektivilovani systému spoluprace s matet-
skou bankou, hlavné v oblasti obchodu a fizeni rizik,
— zvySovani péce o spravované portfolio pohledavek klientd,
— zavadéni novych procesli zamétenych na kvalitu sluzeb,
— systemizaci a prohlubovani prace s inkasem polhiitnich
pohledavek a systémové propracovani a zlepSovani procesti
vymahani.

Jednim ze zakladnich piedpokladii budouci uspésnosti zlstava
tizka spoluprice s mateiskou bankou — Ceskou spofitelnou, kva-
litni a profesionalni fizeni rizik, pruzna reakce na potfeby trhu
a zachovani vysokého standardu sluzeb poskytovanych klientim
spole¢nosti.

2008 2009 2010 2011
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Slozeni vrcholovych organu spole¢nosti

Predstavenstvo

— Radmila Jakubova, ptedsedkyné
— Ing. Karel Machytka, mistoptedseda

Dozorci rada

— Dr. Heinz Knotzer, piedseda
— Ing. Karel Mourek, mistopiedseda
— Mag. Alois M. Bartlhuber, ¢len

Vedeni spole¢nosti

Radmila Jakubova, generalni feditelka

Ing. Karel Machytka,

naméstek generalni feditelky pro obchod

Ing. Michael Jehlicka, MBA,

teditel financi a business development

Ing. Petra Kozarova, feditelka provozu

Ing. Lubos Kroulik, feditel risk managementu
Ing. Martin Stépka, feditel obchodu

Organizaé¢ni schéma spole€¢nosti

Dozor¢i rada

Predstavenstvo

Generalni reditelka

Nameéstek generalniho feditele pro obchod
Reditel financi a business development
Reditelka provozu

Reditel risk managementu

Reditel obchodu



Slozeni vrcholovych organi spole¢nosti | Zprava vedeni spoleénosti | Zprava dozor¢i rady

Zprava vedeni spolecnosti

Rok 2011 byl pro svétovou a ¢eskou ekonomiku rokem
mirného rastu stale poznamenaného dopady hospodaiské
krize predchoziho obdobi. Oziveni ekonomiky se projevilo
i vriustu postoupenych a profinancovanych pohledavek
av celkovém zlepseni hospodareni spole¢nosti Factoring
Ceské sporitelny, a.s., ktera ipres stale pretrvavajici
nepriznivé klima v ceské ekonomice zaznamenala nejlepsi
vysledky ve své historii. Rust ekonomické aktivity fady pod-
nikatelskych subjektl, mezi néz se tadila i vétsi cast klienti
spole¢nosti, avizuje dal$i potencidl rustu factoringového trhu
v Ceské republice i do dalich let.

Na pozitivni finan¢ni vysledky spolec¢nosti mél vliv pfedevsim
vyrazny rust roéniho obchodniho obratu, udrzeni vétsiny zdravé
fungujicich klientti a dalsi aktivizace obchodni aktivity podporujici
narust novych obchodt, a oproti piedchozim roktim i snizena tvor-
ba rezerv na opravné polozky. Spole¢nosti se dale dafilo umistit na
trhu vice finan¢nich prostredki tolik potfebnych pro rust firem ze
segmentu malych, stfednich i korporatnich spole¢nosti.

Spolecnost Factoring Ceské spotitelny, a. s., uz celé desetileti pred-
stavuje stabilni sou¢ast Finanéni skupiny Ceské spofitelny, coz ji
umoznilo a nadale umoziuje fesit fadu problémd, které se v Ceské
ekonomice diky dopadim finan¢ni a ekonomické krize objevily,
a aktivné na né reagovat. Clenstvi v silné finanéni skuping spolec-
nosti zajistilo schopnost udrzet stabilni financovani klientd, a to
i navzdory obecné zaznamenanému zhorSovani ptistupu podnika-
telskych subjektt k avérovym zdrojim na ¢eském trhu. Factoring
Ceské spotitelny, a.s., bezesporu napomohl k udrzeni vyhodnych
podminek pro podnikéni fadé svych starSich i novych klientd
a umoznil jim rGst v nelehkych ekonomickych podminkach.

Spoleénost Factoring Ceské spofitelny, a.s., tak i v roce 2011 napl-
novala v podstaté svoji zakladni strategii z minulych let, ktera byla
zaméfena na udrzeni vedouciho mista na ¢eském trhu factoringo-
vych sluzeb ziskaného jiz v roce 2004. Dosazeny obrat spolecnosti
v roce 2011 ve vysi 41,7 mld. K¢ a podil na trhu 31,8 % potvrdi-
ly dosazeni tohoto cile a udrzeni prvniho mista na factoringovém
trhu v Ceské republice, coz lze v kontextu vjvoje povazovat za
vyznamny uspéch strategického fizeni spolecnosti.

I rok 2011 byl charakterizovan pietrvavajicim ristem kreditnich
i operacnich rizik, zejména stale Cetnymi pocty insolvenci, kon-
kurzti a restrukturalizaci v ekonomice. Tyto aspekty mély vliv na
tvorbu novych opravnych polozek, jejichz vyse nicméné nedo-
sahuje hodnot uplynulych let. Kladny hospodaisky vysledek pak
ovlivitoval vyrazny rist marzi a uspor ¢asti provoznich nakladi
a v neposledni fad¢ i prodej vlastnického podilu ve spolecnosti
Erste Factoring Croatia d.o.o.

V roce 2011 spolecnost pokracovala v dislednéjsim vyuzivani
uceleného konceptu tizeni rizik vytvoireného v minulych letech,
jenz byl budovan s ohledem na maximalné moznou eliminaci vzni-
kajicich kreditnich i opera¢nich rizik. Ve vazbé na mozné zajis-
téni se pak ménila struktura a objemy financovani v jednotlivych
produktovych skupinach, rostl prodej hlavnich i doplinkovych
sluzeb zamétenych na praci klientd s pohledavkami ve fazi pred
i po jejich financovani. Dal§im vyraznym aspektem zapadajicim
do strategického fizeni spolecnosti je i rozvoj aktivni spoluprace
se tfemi, resp. od zacatku roku 2012 se v§emi ¢tyfmi uvérovymi
pojistovnami na Ceském trhu. Cilem téchto procesu je eliminace
a diversifikace vlastnich rizik i snaha napomahat klientim pti pra-
bézném vyhodnocovani kvality jejich odbératelského portfolia,
prevence negativnich dopadti nestandardnich situaci a minimali-
zace financnich ztrat.

Vedeni spole¢nosti nadale vénovalo v roce 2011 vyznamnou
pozornost rozvoji obchodni €innosti. Tato ¢innost byla zamére-
na zejména na prohlubovani spoluprace s matei'skou bankou, jakoz
irozvoj vlastni obchodni sité s cilem i nadale zlepSovat obsluznost
klientt, jeji rychlost a kvalitu. Flexibilni a kvalitni obchodni sit’,
kterd pokryva celé uzemi statu, umoznila systematicky mapovat
a pokryvat pozadavky klientely spolecnosti a udrzet klientské
portfolio na trovni srovnatelné s ptedchozimi roky. O stabilité kli-
entské zakladny a ekonomickém oziveni factoringového portfolia
klientt svéd¢i i fakt, ze doslo k mirnému ristu poctu zpracovanych
a financovanych pohledavek.

Stabilizovana nabidka produktt spole¢nosti, s dirazem na zaklad-
ni typy factoringu, nadale umoznuje klientim vyuzivat spektrum
finan¢nich i nefinan¢nich produktii, na které byli zvykli i v minu-
losti. Tyto moderni a pruzné finanéni instrumenty pfispivaly k sta-
bilizaci a rustu jejich podnikani v pokrizovém ekonomickém pro-
stiedi uplynulého roku.

Oddéleni fizeni rizik se i v minulém, dopady krize poznamena-
ném roce, podilelo na realizaci zaméra spolecnosti a jeji hlubsi
integraci v ramci celé Finan¢ni skupiny. Proces standardizace
metodiky a pracovnich postupil spolu s intenzivnim vyuzivanim
informacnich technologii umoznily udrzet kvalitu téch ¢innosti,
které jsou klicové pro fungovani factoringové firmy. Dobra pre-
vence a vCasna reakce na vzniklé nestandardni situace umoznily
minimalizovat vzniklé ztraty. Dlouhodoby proces zkvalitiiovani
fizeni rizik zapocaty v minulosti se tak projevil ve stabilizaci kva-
lity portfolia i ve vy$si efektivnosti inkasa, vymahani, restruktura-
lizace a uzavirani rizikovéjsich expozic.

Provozni oddéleni zajistovalo plynulou realizaci bézicich
obchodl a poskytovani kvalitniho klientského servisu, doprova-
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zejiciho jednotlivé druhy factoringovych produkti. Kvalitni prace
tohoto odd¢leni s portfoliem postupovanych pohledavek podstatné
snizuje jak vlastni kreditni rizika spole¢nosti, tak i klientské Gvéro-
vé expozice, vzniklé z poskytnutych dodavatelskych uvért jejich
odbératelim. Soucasné zlepsuje fizeni likvidity a stabilitu finan-
covani pracovniho kapitalu vétsiny klientll, coz jsou vyznamné
a prinosné funkce finan¢niho fizeni spole¢nosti.

Finanéni oddéleni se v roce 2011 zamétilo na dalsi zlepSovani
finan¢niho fizeni spole¢nosti, zaméteného zejména na snizovani
provoznich nakladi, optimalizaci fizeni finan¢nich tokd spole¢nos-
ti, snizovani negativnich dopadut volatility devizovych trhi a zajis-
téni jeji stabilni likvidity. VéEtsinu téchto procest se dafilo Gspésné
fesit na zakladé vynikajici spoluprace s Ceskou spofitelnou.

Pracovisté informaénich a telekomunikaénich technolo-
gii umoznuje stabilni technické a technologické fungovani firmy
a prispiva tim nejen ke kvalitnimu a bezpe¢nému chodu spolec-
nosti, ale i k firemnimu inova¢nimu procesu jak v oblasti produkti,
tak i technologii. V roce 2011 doslo ke ztizeni zalozniho pracovisté
umoznujiciho bezproblémovy chod spolecnosti v ptipad¢ nenadalé
situace, nadale se zlepsila technickd infrastruktura, jakoz i kvalita
a bezpecnost prace se zpracovavanymi daty.

Spoleénost Factoring Ceské sporitelny, a.s., si v roce 2011
vyznamné upevnila vedouci postaveni na ¢eském trhu
a dosahla nejlepsich finanénich vysledkl ve své historii.
Dosazené vysledky uplynulého roku, spolecné Usili ¢lend celého
pracovniho tymu, vSech ¢lent vedeni spole¢nosti i podpora jediného
akcionare spole¢nosti umoziuji optimisticky hledét i do dalsich let.



Zprava dozorci rady

Dozoréi rada spolenosti Factoring Ceské spofitelny, a.s., obdob-
n¢ jako v predchozich letech, v souladu s piisobnosti, ktera je ji
vymezena obchodnim zédkonikem a stanovami spole¢nosti, vyko-
navala v ucetnim obdobi leden az prosinec 2011 funkci dozor¢i-
ho a kontrolniho organu spole¢nosti. Dozor¢i rada dohlizela na
¢innost piedstavenstva a na hospodateni spolecnosti a vykon jeji
podnikatelské ¢innosti.

V souladu s pozadavky stanovenymi stanovami spole¢nosti dozor-
¢i rada uskutecnila v roce 2011 C&tyti zasedani. Dozor¢i rada se
zabyvala hlavnimi otdzkami obchodni a hospodaiské strategie
a politiky spolec¢nosti.

V souladu se svymi pravomocemi podle pravnich predpist a stanov
dozor¢i rada projednala zpravu o podnikatelské ¢innosti a o stavu
jejiho majetku za rok 2011 a ptezkoumala tcetni zavérku spole¢nos-
ti Factoring Ceské spofitelny, a.s., za rok 2011, predlozené predsta-
venstvem spole¢nosti. V souladu s vyrokem auditora Emst & Young
Audit, s.1.0. dozor¢i rada vyjadiuje nazor, ze Gcetni zavérka podava
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ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zdvazk,
vlastniho kapitalu a finanéni situace spole¢nosti Factoring Ceské spo-
fitelny, a.s., k 31. prosinci 2011, a prohlasuje, ze vysledky hospoda-
feni spolecnosti za rok 2011 jsou vykazovany v souladu se zdkonem
o Ucetnictvi a prislugnymi predpisy Ceské republiky. Dozoréi rada
proto doporucuje schvalit ro¢ni ucetni zavérku spolecnosti Factoring
Ceské spofitelny, a.s. za rok 2011 a navrh na vypoiadani hospodaiské-
ho vysledku predlozeny predstavenstvem spolecnosti.

Dozor¢i rada prezkoumala Zpravu o vztazich podle § 66a odst. 9
obchodniho zdkoniku a konstatuje, ze udaje v ni uvedené jsou
spravné a uplné.

Ing. Petr Witowski
Piedseda dozor¢i rady
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Zprava nezavislého auditora

Akcionafi spole¢nosti Factoring Ceské spotitelny, a.s.:

I. Oveéiili jsme Getni zavérku spolecnosti Factoring Ceské spofitelny, a.s., k 31. prosinci 2011 uvedenou na stranach 12-29, ke které jsme
25. unora 2012 vydali vyrok nasledujiciho znéni:

,,Ovéfili jsme piilozenou Gietni zavérku spoleénosti Factoring Ceské spofitelny, a. s., sestavenou k 31. prosinci 2011 za obdobi od 1. ledna 2011
do 31. prosince 2011, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu, ptehled o penéznich tocich a ptilohu, véetné
popisu pouzivanych vyznamnych téetnich metod. Udaje o spole¢nosti Factoring Ceské spofitelny, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této
ucetni zaverky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni uéetni zavérky v souladu s a&etnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a za vérné zobrazeni skutecnosti v ni odpovida statu-
tarni organ spoleénosti Factoring Ceské spofitelny, a.s. Jeho odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim
ucetni zavérky a vérnym zobrazenim skutecnosti v ni tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatilovat vhodné ti¢etni metody a provadét ucetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci pfimétené.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této u€etni zdvérce. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o audito-
rech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skutecnostech uvedenych v ucet-
ni zévérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na tisudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, ze Uicetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou. Pti posuzovani téchto rizik auditor piihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou
relevantni pro sestaveni ucetni zavérky a vérné zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditor-
ské postupy, nikoli vyjadfit se k uc¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, piimétenosti
ucetnich odhadi provedenych vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace ucetni zaveérky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou ptiméienym zakladem pro vyjadfeni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve vsech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci spo-
le¢nosti Factoring Ceské spofitelny, a.s., k 31. prosinci 2011 a vysledky jejiho hospodaieni a pen&zni toky za obdobi od 1. ledna 2011 do
31. prosince 2011 v souladu s Gietnimi predpisy platnymi v Ceské republice.

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r. 0. with its registred office at Karlovo namésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal court in Prague, Section C, entry no. 88504, under identification No. 26704153.

10



IL. Ovérili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyro¢ni zpravy je zodpovédny statutarni organ.
Nasim ukolem je vydat na zaklad¢ provedeného ovéteni stanovisko o souladu vyro¢ni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéieni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditort Ceské
republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor naplanoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, ze informace obsazené ve
vyrocni zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s piislusnou tcetni zavérkou. Utetni informace obsazené ve vyroéni zpravé na stranach 2—7 jsme sesouhlasili s informacemi
uvedenymi v ucetni zavérce k 31. prosinci 2011. Jiné nez ucetni informace ziskané z Gcetni zavérky a z ucetnich knih spolecnosti jsme
neovéfovali. Jsme presvédceni, ze provedené ovéreni poskytuje pfiméteny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve vSech vyznamnych souvislostech v souladu s vyse uvedenou
ucetni zavérkou.

II1. Provéfili jsme déle vécnou spravnost idaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spolenosti Factoring Ceské
spofitelny, a.s., k 31. prosinci 2011 uvedené ve vyro¢ni zprave na stranach 30-32. Za sestaveni a vécnou spravnost této zpravy o vztazich je
zodpovédny statutdrni organ spole¢nosti Factoring Ceské spofitelny, a. s. Nasim tikolem je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko
k této zprave o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinadrodnim standardem pro provérky a souvisejicimi auditorskym standardem ¢. 56 Komory audi-
tortt Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, abychom pléanovali a provedli provérku s cilem ziskat stiedni miru jistoty, Ze zprava o vzta-
zich neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena piedevs§im na dotazovéani pracovniki spole¢nosti a na analytické postupy
a vybérovym zpusobem provedené provéfeni vécné spravnosti udajui. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit zpravy
o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zéklad¢ nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolegnosti Factoring Ceské spofitelny, a.s., k 31. prosinci 2011.

Zﬁm)\ ¢\-{® W\S

Ernst & Young Audit, s.r. 0.
Opravnéni ¢. 401

zastoupeny
Martin Zuba Magdalena Soucek
Partner Auditor, opravnéni ¢. 1291

4. Cervna 2012
Praha, Ceské republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r. 0. with its registred office at Karlovo namésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal court in Prague, Section C, entry no. 88504, under identification No. 26704153.
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Zpréava nezavislého auditora | Rozvaha v plném rozsahu | Vykaz zisku a ztraty v druhovém ¢lenéni

Rozvaha v plném rozsahu
k datu 31. 12. 2011

tis. K¢

Aktiva celkem

B.
B.l.
B.1.3.
B.l.4.
B.Il.
B.1.3.
B.11.6.
B.IIl.

B.II1.3.

C.
C.L
C.1.1.
C.IL.
C.IL5.
C.11.8.
C.IIL.

C.IL1.
C.lIL.6.
C.IL7.
C.1L9.

C.Iv.

C.IvV1.
C.Iv.2.

D. I
D.1.1.

12

Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek
Software

Ocenitelna prava

Dlouhodoby hmotny majetek
Samostatné movité véci a soubory movitych véci
Jiny dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby finanéni majetek
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily
Obézna aktiva

Zasoby

Material

Dlouhodobé pohledavky
Dlouhodobé poskytnuté zalohy
Odlozena danova pohledavka
Kratkodobé pohledavky
Pohledavky z obchodnich vztah(
Stat — danové pohledavky
Kratkodobé poskytnuté zalohy

Jiné pohledavky

Kratkodoby finanéni majetek
Penize

Uéty v bankach

Casové rozliseni

Naklady pfistich obdobi

Brutto

7 278 609
24 286
9793
9017

776

14 493

14 459

34

0

0

7 252728
39

39

46 151
178
45973

7 147 273
7 145 350
497

1424

2

59 265
108

59 157
1595
1595

Korekce

278 668
19 042
9 448

8 764
684

9 594

9 594

0

0

0

259 626

o O oo

259 626
259 626

o

O OO OO0 OoOOo

31.12.2011
Netto

6 999 941
5244
345

253

92

4 899

4 865

34

0

0

6 993 102
39

89

46 151
178

45 973

6 887 647
6 885 724
497

1424

2

59 265
108

59 157
1595
1595

31.12.2010
Netto

6 357 963
6 342

661

568

93

5 257
5223

34

424

424

6 350 711
77

77
38794
183

38 611

6 237 902
6 235 806
498

1598

0

73 938
30

73 908
910

910



Zprava nezéavislého auditora | Rozvaha v pIném rozsahu | Vykaz zisku a ztraty v druhovém ¢lenéni

tis. K¢ 31.12.2011 31.12.2010
Pasiva celkem 6 999 941 6 357 963
A. Vlastni kapital 189 451 155 243
A.l Zakladni kapital 114 000 114 000
A.l.1.  Zakladni kapital 114 000 114 000
Al Kapitalové fondy 80 000 79 936
All.1.  Emisni azio 80 000 80 000
A.Il.3.  Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 0 —64
A.lll.  Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 33 33
A.lll.2. Statutarni a ostatni fondy B8 33
A.lV. Vysledek hospodareni minulych let -38 726 =37 170
A.IV.1. Nerozdéleny zisk minulych let 4620 4620
A.IV.2. Neuhrazend ztrata minulych let —43 346 —41 790
A.V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 34144 -1 556
B. Cizi zdroje 6 804 286 6 191 608
B.lll.  Kratkodobé zavazky 3967 893 3 686 322
B.lll.1.  Zavazky z obchodnich vztah( 3918 852 3657 874
B.lIl.5.  Zavazky k zaméstnancim 1288 1207
B.IIl.6. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 626 663
B.IIl.7. Stat — danové zavazky a dotace 10 977 4160
B.IIl.8. Kratkodobé pfijaté zalohy 3560 3468
B.II1.10. Dohadné ucty pasivni 32 216 18 950
B.lIl.11. Jiné zavazky 374 0
B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci 2 836 393 2 505 286
B.IV.2. Kratkodobé bankovni uvéry 2836 393 2 505 286
C.lL Casové rozliseni 6 204 11 112
C.1.2.  Vynosy pfistich obdobi 6 204 11 112

Sestaveno dne: 25. 2. 2012

Podpis statutarniho organu tcetni jednotky:

Radmila Jakubova Ing. Karel Machytka
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Rozvaha v plném rozsahu | Vykaz zisku a ztraty v druhovém €lenéni | Piehled o penéZznich tocich

Vykaz zisku a ztraty v druhovém Clenéni

za obdobi koncici k 31. 12. 2011

tis. K¢

Il Vykony

I1.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobk(l a sluzeb

B. Vykonova spotifeba

B.1. Spotfeba materialu a energie

B.2. Sluzby

+ Pridana hodnota

C. Osobni naklady

C.1. Mzdové naklady

C.2. Odmény ¢lendm organu spole¢nosti a druzstva

C.3. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi
C.A4. Socialni naklady

D. Dané a poplatky

E Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku

Il. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu
I.1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku

F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu

F.A1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku

G. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich nakladu
pristich obdobi

IV. Ostatni provozni vynosy

H. Ostatni provozni naklady

* Provozni vysledek hospodareni

VI. Trzby z prodeje cennych papirt a podilt

J. Prodané cenné papiry a podily

VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku

VII.1.  Vynosy z podild v ovladanych a fizenych osobach a v ucetnich jednotkach
pod podstatnym vlivem

X. Vynosové uroky

N. Nakladové uaroky

XI. Ostatni finan¢ni vynosy

0. Ostatni finan¢ni naklady

* Finanéni vysledek hospodareni

Q. Dan z pfijml za béZnou Cinnost

Q1. — splatna

Q2. — odlozena

** Vysledek hospodareni za béznou €innost

rx Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-)

kk Vysledek hospodareni pred zdanénim

Sestaveno dne: 25. 2. 2012

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky: % W

Radmila Jakubova Ing. Karel Machytka
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Obdobi do
31.12.2011
145 056
145 056
31104
1394
29710
113 952
40 645

29 680
270

9671
1024

934

2713

488

488

149

149

57 086
19 099
39 045
-7 033
9 650
503
1470

1470
97 255
53 608

261 622
263 901
51 985
10 808
18 185
-7 377
34144
34144
44 952

Obdobi do
31.12.2010
104 362
104 362

28 016

731

27 285

76 346

38 353

27 607
255

9529

962

347

3115

265

265

69

76 935
41938
129 622
130610
34 009
2677
10 765
-8 088
-1 556
-1 556
1121



Vykaz zisku a ztraty v druhovém ¢lenéni | Pfehled o penéznich tocich | Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Prehled o penéznich tocich
za obdobi koncici k 31. 12. 2011

tis. K¢

P.

Z.
A1
A1.1.
A1.2.
A1.3.
A14.
A1.5.
A.1.6.
A1.7.
A*

A2
A21.
A2.2.
A.2.3.
A.**
A3.
AA4.
A5.
AT.
A.***

B.1.
B.2.
B.4.
B.***

C.1.
C.2.
C.21.
C.2.3.
C.2.5.
C.26.
C.***
F.

R.

Pocatecni stav penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentu
Penézni toky z hlavni vydéleéné ¢innosti (provozni ¢innost)
Vysledek hospodareni za béznou &innost pfed zdanénim

Upravy o nepené&zni operace

Odpisy stalych aktiv

Zmeéna stavu opravnych polozek a rezerv

Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv

Vynosy z dividend a podilll na zisku

Nakladové a vynosové uroky

Zisk z prodeje majetkovych ucasti

Opravy o ostatni nepenézni operace

Cisty provozni penézni tok pred zménami pracovniho kapitalu, zdanénim,
uroky a mimoradnymi polozkami

Zmeéna stavu pracovniho kapitalu

Zmeéna stavu pohledavek a ¢asového rozliseni aktiv

Zména stavu zavazk(l a ¢asového rozliSeni pasiv

Zména stavu zasob

Cisty provozni penézni tok pred zdanénim, tiroky a mimofradnymi polozkami
Vyplacené uroky

PFijaté aroky

Zaplacena dan z pfijm0 za béznou ¢innost

Prijaté dividendy a podily na zisku

Cisty penézni tok z provozni éinnosti

Penézni toky z investi¢ni €innosti

Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv

PFijmy z prodeje stalych aktiv

Cisté pfijmy tykajici se majetkovych ugasti

Cisty penézni tok z investiéni éinnosti

Penézni toky z finan€nich €innosti

Zména stavu zavazk(l z financovani

Dopady zmén vlastniho kapitélu

Penézni zvySeni zakladniho kapitalu

Dal$i vklady penéznich prostfedkd spole¢niki

PFimé platby na vrub fondu

Vyplacené dividendy

Cisty penézni tok z finanéni éinnosti

Cista zména penéznich prostredkt a penéznich ekvivalentt
Koneény stav penéznich prostredkd a penéznich ekvivalentt

Sestaveno dne: 25. 2. 2012

Podpis statutarniho organu tcetni jednotky:

Radmila Jakubova Ing. Karel Machytka

Obdobi do
31.12.2011

73 938

44 952
15 602
2713
57 086
—338
—1470
—43 647
-9 650
10 908

60 554
—448 326
—646 115

197 751
38

-387 772
-53 608
97 255
-1 577
1470
—354 232

-1 765
488

9 650
8373

331122
64

0

0

64

0

331 186
-14 673
59 265

Obdobi do
31.12.2010

63 439

1121
24 640
3115
38 522
-196

0

—34 998
0

18 197

25761
—224 129
—717 469

493 275
65

-198 368
—41 937
76 935
—285

0

-163 655

-2 047
265

0

-1 782

65 958
109 978
30 000
80 000
-22

0

175 936
10 499
73 938
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Piehled o penéznich tocich | Pfehled o zménach vlastniho kapitalu | Priloha k ucetni zavérce

Prehled o zménach viastniho kapitalu

k datu 31. 12. 2011

tis. Ké

Stav k 31.12.2009

Rozdéleni vysledku hospodareni
Vydaje z fondi

Ocenovaci rozdil z finanéni
investice

Vysledek hospodareni
za bézné obdobi

Navys$eni zakladniho kapitalu

a emisniho azia

Stav k 31.12.2010

Rozdéleni vysledku hospodareni

Ocenovaci rozdil z finanéni
investice

Vysledek hospodareni
za bézné obdobi

Stav k 31.12.2011

16

Zakladni
kapital

84 000

30 000
114 000

114 000

Emisni
azio

80 000
80 000

80 000

Kapita-
lové
fondy

Rezervni
fondy,
nedélitelny
fond

a ostatni
fondy ze
zisku

7621
—7 439
—149

33

33

Nerozdé- Neuhrazena Vysledek
leny zisk ztrata minu-

minulych
let

44 976
—40 357

4620

4620

lych let

—41 790

-41 790
-1 556

—43 346

hospo-
dareni
bézného
ucetniho
obdobi

-89 586

89 586

-1 556

-1 556
1556

34 144
34 144

Vlastni
kapital
celkem

46 969

—149
22
-1556

110 000
155 243

64

34 144
189 451



Piehled o zménach vlastniho kapitalu | PFiloha k Gi€etni zavérce | Zprava o vztazich

Priloha k ucetni zaverce

za rok 2011

1. Obecné udaje

1.1 ZaloZeni a charakteristika spole¢nosti
Spoleénost Factoring Ceské spofitelny, a.s. (déle jen ,,spoleénost*)
byla zalozena zakladatelskou listinou dne 30. 5. 1997 a byla zapsa-
na do obchodniho rejsttiku Méstského soudu v Praze dne 4. 12.
1997 v oddilu B, vlozka 5075. Hlavnim pfedmétem ¢innosti spo-
le¢nosti je poskytovani factoringovych a forfaitingovych sluzeb,
které reprezentuji vétsinu vynosi spolecnosti.

Sidlo spole&nosti je v Praze 4, Bud&jovicka 1518/13B, PSC: 140 00.
Spole¢nost ma upsany a splaceny zakladni kapital ve vysi 114 000
tis. K¢. K posledni emisi 20 ks akcii z roku 2010 nalezi emisni kurs
v hodnoté 5 500 tis. K& na kazdou vydanou akcii.

Uketni zévérka je sestavena k 31. 12. 2011.

Jedinym akcionatem spolegnosti je Ceska spofitelna, a.s., se sidlem
Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, ICO 45 24 47 82.

Akcionar
Ceska spotitelna, a.s.

% podil na zakladnim kapitalu
100 %

1.2 Organizacni struktura spole¢nosti

Spole¢nost ke konci roku 2011 evidovala 39 zaméstnancti, z toho
Sest ve vedeni spole¢nosti. Organiza¢né se sklada z osmi celkil —
vedeni veetné sekretariatu, oddéleni prodejct resp. reprezentantd,
oddéleni provozni (zahrani¢ni a tuzemské klientely), oddéleni
péce o zakazniky, oddéleni risk managementu, pravni oddéleni +
workout, oddéleni IT, oddé¢leni financi a controllingu.

K 31.12.2011 byly ¢leny statutarnich organt spolecnosti tyto osoby:
Funkce Jméno

Predstavenstvo Predseda Radmila Jakubova
Mistopfedseda Ing. Karel Machytka

Clen neobsazeno
Dozor¢i rada Predseda Dr. Heinz Knotzer

Clen Ing. Karel Mourek

Clen Mag. Alois Bartlhuber

2. Uéetni metody a obecné Géetni zasady

Ucetnictvi spole¢nosti je vedeno a Gcetni zavérka byla sestavena
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi v platném zné-
ni, vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji n€ktera ustano-
veni zakona €. 563/1991 Sb. o Gcetnictvi, pro ucetni jednotky, kte-
ré jsou podnikateli Gctujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi,

v platném znéni a Ceskymi Ggetnimi standardy pro podnikatele
v platném znéni.

Ucetnictvi respektuje obecné Gdetni zasady, predeviim zasadu
o oceniovani majetku historickymi cenami, zasadu i€tovani ve véc-
né a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schop-
nosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Udaje v této uéetni zavéree jsou vyjadieny v tisicich korunach ces-
kych (K¢).

Udaje uéetni zavérky spoleénosti se zahrnuji do uéetni zavér-
ky matefské spole¢nosti Ceskd spofitelna, a. s., sestavené podle
Mezinarodnich standard@ finanéniho vykaznictvi. Ceska spofi-
telna, a.s., je zapsana do Obchodniho rejstiiku vedeného Mést-
skym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 a zde je ulozena
ijeji ucetni zavérka.

3. Prehled vyznamnych ucetnich pravidel
a postupt

3.1 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Ocenéni

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocené-
ni je vyssi nez 13 tis. K¢ v jednotlivém piipadé a doba pouzitelnosti
je delsi nez jeden rok. Za dlouhodoby hmotny majetek se povazu-
je 1 vybrany drobny hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez
13 tis. K¢, jehoz doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samo-
statnym technicko-ekonomickym urcenim, ktery nema hmotnou
podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok a jehoz
ocenéni je vyssi nez 60 tis. K&.

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén
pofizovacimi cenami, které zahrnuji cenu potizeni a vedlejsi pofi-
zovaci naklady (montaz, dopravu, apod.).

Hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 13 tis. K¢, ktery
neni mezi vybranym drobnym dlouhodobym majetkem, technic-
ké zhodnoceni s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K¢ a nehmot-
ny majetek s pofizovaci cenou niz$i nez 60 tis. K¢ je uctovan do
nakladt za obdobi, ve kterém byl potizen.

Technické zhodnoceni, pokud ptevysilo u jednotlivého hmotného
majetku v ithrnu za zdanovaci obdobi ¢astku 40 tis. K¢, a u jednot-
livého nehmotného majetku prevysilo ¢astku 40 tis. K¢ a je dokon-
¢eno, zvysuje pofizovaci cenu dlouhodobého majetku.
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Ugetni odpisy

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uc¢etné odepisovan od
nasledujiciho mésice po jeho uvedeni do uzivani. Majetek je ode-
pisovan linearni metodou po dobu jeho predpokladané zivotnosti
a dle odpisového planu.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou nasledujici:

Kategorie majetku 2011 Doba odpisovani v letech

Software, licence a ostatni nehmotny majetek 4
Vybrany drobny hmotny majetek 2
Dopravni prostfedky 4
Stroje a zafizeni 4-6
Ostatni zafizeni 4-12
Technické zhodnoceni najaté budovy 8

Doba odpisovani v letech je stanovena podle ocekavané doby upo-
tiebitelnosti dlouhodobého majetku.

3.2 Dlouhodoby finan€éni majetek

Ocenéni

Cenné papiry a majetkové Ucasti se ocenuji cenou pofizeni. Sou-
¢asti pofizovaci ceny cenného papiru a podilu jsou piimé naklady
souvisejici s pofizenim, napi. poplatky a provize makléttim, porad-
clim a burzam.

K datu pofizeni cennych papiri a majetkovych ucasti je tento
dlouhodoby finanéni majetek spole¢nosti klasifikovan dle pova-
hy jako majetkové ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem
nebo dluzné cenné papiry drzené do splatnosti nebo realizovatel-
né cenné papiry a podily.

K datu ucetni zavérky jsou:

— majetkové iCasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem ocené-
ny pofizovaci cenou

— dluzné cenné papiry drzené do splatnosti ocenény v pofi-
zovaci cené zvySené o urokové vynosy (vcetné amortizace
piipadné prémie nebo diskontu);

— realizovatelné cenné papiry a podily v redlné hodnoté, pokud
je tuto hodnotu mozné stanovit. Neni-li mozné stanovit real-
nou hodnotu, pouzije se ocenéni pofizovaci cenou. Zména
realné hodnoty se uctuje do vlastniho kapitalu jako ocenova-
ci rozdily z ptecenéni majetku a zavazku.

ZpUsob ocerfovani

Pokud dochazi k poklesu tcetni hodnoty u dlouhodobého finan¢ni-
ho majetku, ktery se ke konci rozvahového dne neptecenuje, rozdil
se povazuje za doCasné snizeni hodnoty a je zatctovany jako jeho
opravna polozka.

Realizovatelné cenné papiry a finan¢ni podily znéjici na cizi ménu
se ke dni ugetni zavérky ocefiuji sménnym kurzem Ceské narodni
banky platnym v den ucetni zavérky a zjistény kurzovy rozdil je
povazovan za soucast ocenéni redlnou hodnotou. Realnd hodno-
ta predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena na tuzemské c¢i
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zahrani¢ni burze, ptipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo
posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

3.3 Zasoby

Nakupované zasoby jsou ocenovany pofizovacimi cenami. Pofi-
zovaci cena zahrnuje cenu poiizeni a vedlejsi pofizovaci naklady —
zejména celni poplatky, dopravné a skladovaci poplatky, provize,
pojistné a skonto.

3.4 Pohledavky

Pohledavky jsou pii vzniku ocetiovany jmenovitou hodnotou.
Pochybné a nedobytné pohledavky jsou nasledné snizeny o pfi-
slusné opravné polozky.

Spole¢nost uctuje o pohledavkach z factoringu tzv. brutto meto-
dou. Pohledavky z factoringu jsou vykazovany v nominalni
hodnoté v aktivech jako kratkodobé pohledavky z obchodnich
vztahl. S nimi souvisejici zdvazky za dodavateli, resp. klien-
ty spole¢nosti jsou vykazovany v pasivech na ucet kratkodobé
zévazky z obchodnich vztahl. Kratkodobé pohledavky vyja-
dfuji predev$sim nominalni objem pohledavek spolecnosti za
kone¢nymi odbérateli.

Zalohy vyplacené v ramci poskytovani regresniho factoringu jsou
vykézany v polozce Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht.

Zpusob tvorby opravnych polozek

Od roku 2010 spole¢nost pouziva metodiku tvorby ucetnich oprav-
nych polozek, spocivajici ve vyc€isleni o¢ekévanych ztrat (expected
loss — EL) z hodnoty umisténych finan¢nich prostiedkt u klientt
na zaklad¢ testovani moznych defaultl a s prihlédnutim k ratingu
klienta i jeho zakazniku.

Opravné polozky jsou tvofeny na mési¢ni bazi dle nasledujiciho
vzorce:

EL = Maximalni riziko nepokryté z vyrovnani * Pravdépodobnost
defaultu zdkaznika + (Aktudlni vyse zédvazkd klienta — Suma hod-
not zajisténi smluvné podepsanych s klientem) * Pravdépodobnost
defaultu klienta, kde hodnota (Maximalni riziko nepokryté z vyrov-
nani * Pravdépodobnost defaultu zakaznika) odpovidd maximu
tohoto soucinu v portfoliu zakaznikd ptislusného klienta.

Pokud se jedna o specialni work-outové piipady, spolecnost vytva-
i1 k jednotlivym pfipadim opravné polozky specifické.

3.5 Vlastni kapital

Zakladni kapital spolecnosti se vykazuje ve vysi zapsané v obchod-
nim rejstitku méstského soudu. Piipadné zvySeni nebo snizeni
zakladniho kapitalu na zaklad¢é rozhodnuti valné hromady, které
nebylo ke dni ucetni zavérky zaregistrovano, se vykazuje jako
zmény zakladniho kapitalu. Vklady presahujici zakladni kapital se
vykazuji jako emisni azio. Ostatni kapitalové fondy jsou tvoreny
penéznimi ¢i nepenéznimi vklady nad hodnotu zakladniho kapitalu
a piispévky z Cisté¢ho zisku.



3.6 Uvéry

Uvéry jsou Gétovany ve jmenovité hodnotd. Nékladové troky
k témto Gvérim jsou Casove rozliSovany a uctovany do vysledku
hospodarteni za ucetni obdobi, s nimz vécné i ¢asove souviseji.

Za kratkodoby uvér se povazuje i ¢ast dlouhodobych uvért, ktera
je splatna do jednoho roku od data tGcetni zavérky.

3.7 Rezervy

Rezerva se tvofi v ptipad¢, Ze existuje povinnost (pravni nebo véc-
na) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti, je pravdépodob-
né, ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostiedktl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz “pravdépodobné” znamena prav-
dépodobnost vyssi nez 50 %, a je mozné provést piimétene spoleh-
livy odhad plnéni. Rezervy jsou pouzity pouze k Gcelim, k nimz
byly vytvoreny. Zustatky rezerv podléhaji kazdoro¢ni inventari-
zaci, na jejimz zéklad¢ jsou rezervy zruseny nebo prevedeny do
nasledujiciho roku.

3.8 Prepocty udaju v cizich ménach

na ¢eskou ménu

Ucetni operace v cizich ménach provadéné b&hem roku jsou této-
vany pevnym kurzem stanovenym podle kurzu Ceské narodni

banky k poslednimu dni ptedchézejiciho kalendainiho mésice, ve
kterém doslo k uskute¢néni ucetniho piipadu.

K zavérkovému dni jsou veskera cizoménova aktiva a pasiva pre-
cenéna platnym kurzem CNB k tomuto datu a zji§téné kurzové
rozdily jsou prouctovany ve prospéch finan¢nich vynost nebo na
vrub finan¢nich nékladti bézného obdobi.

Dlouhodobé finan¢ni podily denominované v cizi mén¢ jsou k datu
udetni zavérky piepoéteny dle platného kurzu vyhlageného Ceskou
narodni bankou k tomuto datu a zjisténé kurzové rozdily jsou sou-
Casti ocenovacich rozdilll z pfecenéni majetku a zavazku.

3.9 Dané

3.9.1 Danové odpisy dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku
Pro cely vypoctu danovych odpist je pouzita zrychlend metoda.

3.9.2 Splatna dan

Splatna dan za icetni obdobi vychazi ze zdanitelného zisku. Zda-
nitelny zisk se odliSuje od Cistého zisku vykazaného ve vykazu zis-
ku a ztraty, nebot’ nezahrnuje polozky vynost nebo nakladi, které
jsou zdanitelné nebo uznatelné v jinych obdobich, a dale nezahrnu-
je polozky, které nepodléhaji dani ani nejsou danové odpocitatel-
né. Zavazek spolecnosti z titulu splatné dané je vypocitan pomoci
danovych sazeb platnych k datu Gcetni zavérky.

3.9.3 Odlozena dan

Odlozena dan je vypoctena ze vSech docasnych rozdili mezi daio-
vymi a ucetnimi hodnotami za pouziti sazby dan¢ z piijmut plat-
né pro danové obdobi, v némz se predpoklada realizace odlozené
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danové pohledavky nebo thrada odlozené¢ho danového zavazku.
O odlozené danové pohledavce je Gctovano pouze v ptipadé, ze je
pravdépodobné jeji uplatnéni proti zdanitelnym piijmam.

3.10 Kratkodoby finanéni majetek
Kratkodobym finanénim majetkem je hotovost v pokladné, ceniny,
penize na bankovnich uctech, ptipadné terminované vklady.

3.11 Vynosy

Spole¢nost vykazuje v Trzbach za prodej vlastnich vyrobku
a sluzeb factoringové poplatky. Déle jsou zde vykazovany vynosy
za poskytnuti know-how a ostatni vynosy, které se tykaji prefak-
turace sluzeb.

Urokové naroky spoleénosti jsou vykazany jako Vynosové tiroky.

Vynosy jsou uctovany dle akrudlniho principu, tj. do obdobi, s ni-
mz vécné i Casove souviseji.

3.12 Pouziti dohadt

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spole¢nosti
pouzivalo dohady a pfedpoklady, jez maji vliv na vykazované
hodnoty majetku a zévazkl k datu Gcetni zavérky a na vyka-
zovanou vysi vynosu a nakladi za sledované obdobi. Vedeni
spolecnosti je presvédceno, ze pouzité dohady a predpoklady
se nebudou vyznamnym zpusobem lisit od skute¢nych hodnot
v naslednych ucetnich obdobich.

3.13 Rizeni rizik

Rizika spojend s financovanim postoupenych pohledavek jsou
snizovana prostiednictvim sluzeb pojistovacich spole¢nosti
a spoluprace s partnery v ramci mezindrodni asociace factorin-
govych spole¢nosti (FCI). Spole¢nost zejména klade diraz na
diverzifikaci portfolia pohledavek tak, aby hodnoty inkas téchto
pohledavek dostate¢né pokryvaly vyplacené ¢aste¢né plnéni vici
klientim a umoznovaly spole¢nosti vyuziti zadrzného prava.

Spolecnost dba na dodrzovani opatieni a pracovnich postupti, kte-
rymi se stale vice dafi zlepSovat fizeni operacniho rizika a elimi-
novat podvodnd jednani klienti.

Spolec¢nost pravidelné vyhodnocuje vliv kurzového rizika a ptijima
pribézné opatieni k vyvazeni cizoménovych aktiv a pasiv. Zptsob
uvérovani ¢astecné formou kontokorentnich cizoménovych ucti
umoziuje spole¢nosti kontrolu nad vyvazenosti cizoménovych
aktiv a pasiv a zna¢n¢ snizuje kurzova rizika.

Pokud se tyka urokovych rizik, spole¢nost pracuje na bazi jedno-

mésicnich sazeb na stran¢ aktiv i pasiv, z tohoto divodu neprovadi
zajisténi urokovych rizik.
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4. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

4.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena

(udaje v tis. K¢) Stav  PrirGstky Ubytky Stav
k 31.12. k 31.12.

2009 2010

Software 8 753 0 0 8753
Licence, know-how 682 0 0 682
Celkem 9435 0 0 9435

Opravky a opravné polozky

(udaje v tis. K¢) Stav  PrirGstky Ubytky Stav
k 31.12. k 31.12.

2009 2010

Software 7 252 933 0 8185
Licence, know-how 418 170 0 588
Celkem 7 670 1103 0 8773

Zustatkova hodnota

(udaje v tis. K¢)

Software
Licence, know-how
Celkem

Spolec¢nost v roce 2011 nepotidila zddny nehmotny majetek ctovany piimo do naklada (2010
4.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Pofizovaci cena

(udaje v tis. K¢) Stav  PrirGstky Ubytky Stav

k 31.12. k 31.12.

2009 2010

Samostatné movité véci 12 871 2075 -1 401 13 545

— stroje a zafizeni 6 897 1783 -121 8 559

— dopravni prostfedky 5974 292 -1280 4 986

Celkem 12 871 2 075 -1401 13 545
Opravky

(udaje v tis. K¢) Stav  PrirGstky Ubytky Stav

k 31.12. k 31.12.

2009 2010

Samostatné movité véci 7 609 201 -1332 8 288

— stroje a zafizeni 4692 898 -86 5 504

— dopravni prostfedky 2917 1113 -1246 2784

Celkem 7 609 20M -1 332 8 288
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Prirastky

264
94
358

Prirastky

579
96
675

;v Castece 5 tis.

Prirastky

1830

572
1258
1830

Prirastky

2039
1144

895
2039

Ubytky

o

Ubytky

o

Stav

k 31.12.
2010
568

93

661

K&).

Ubytky

—882
-113
—769
-882

Ubytky

—733
-114
—-619
-733

Stav

k 31.12.
2011
9017
776
9793

Stav

k 31.12.
2011
8764
684

9 448

Stav

k 31.12.
2011
253

92

345

Stav

k 31.12.
2011

14 493
9018
5475
14 493

Stav

k 31.12.
2011

9 594

6 534
3060

9 594
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ZUstatkova hodnota

(udaje v tis. K&) Stav Stav
k 31.12. k 31.12.

2010 2011

Samostatné movité véci 5257 4 899
— stroje a zafizeni 3055 2484
— dopravni prostfedky 2 202 2415
Celkem 5 257 4 899

Vroce 2011 12010 se investice do hmotného majetku tykaly hardwaru a automobilt.

Spolec¢nost potidila v roce 2011 hmotny majetek uctovany piimo do nakladt v ¢astce 83 tis. K& (2010: 80 tis. K¢). Tento majetek predsta-
vuje drobny hmotny majetek, coz jsou ostatni movité véci a soubory movitych véci s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok nevykazané
v polozce dlouhodobého majetku — Gctuji se ptimo jednorazové do naklada.

4.3 Dlouhodoby finan¢ni majetek

ERSTE FACTORING d.o.o0.

Spolecnost byla 2,5% akcionaifem factoringové firmy ERSTE FACTORING d.o.o0. v Zahiebu v Chorvatsku se zdkladnim kapitdlem
5000 tis. HRK. V pribéhu roku 2011 tento svij podil prodala spolec¢nosti ERSTE&STEIERMAERKISCHE BANK d. d. Chorvatsko s €is-
tym vynosem 9 147 tis. K¢.

4.4 Zasoby
K 31.12. 2011 spole¢nost eviduje materidl v hodnoté 39 tis. K& (2010: 77 tis. K¢). Jedna se o ¢ipové karty, které jsou vyuzivany na nahrani
kvalifikovanych podpisovych certifikata.

4.5 Pohledavky

4.5.1 Dlouhodobé pohledavky — odlozena danova pohledavka
Odlozena danova pohledavka je blize popsana v bodé 4.16. piilohy.

4.5.2 Kratkodobé pohledavky

(udaje v tis. K&) Stav Stav
k 31.12. k 31.12.

2011 2010

Pohledavky z obchodnich vztaht 6 885 724 6 235 806
— odbératelé 5524 974 4698 201
— poskytnuté zalohy 1620 376 1740 145
— opravné polozky —259 626 —202 540
Stat — danové pohledavky 497 498
Kratkodobé poskytnuté zalohy 1424 1598
Jiné pohledavky 2 0
Celkem 6 887 647 6 237 902

Uvedené pohledavky jsou tvofeny zejména pohledavkami z factoringu, které jsou v rozvaze uvedeny v fadku Pohledavky z obchodnich
vztaht.

Ve vyse uvedeném pichledu jsou v polozce odbératelské pohledavky uvedeny nomindlni hodnoty pohledavek z factoringu a v polozce
poskytnuté zalohy jsou vykazany vyplacené zalohy na pohledavky v rezimu regresniho factoringu.
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4.5.3 Vékova struktura pohledavek z obchodniho styku

Rok Kategorie Do Po splatnosti Celkem

(adaje v tis. K¢) splatnosti 0-30 dni 31-60 dni 61-90 dni  91-365 dni nad 1 rok

2011 Kratkodobé pohl. 5898 547 639 088 99 096 5244 35 327 468 047 7 1453 50
Opravné polozky 9 805 39 154 210667 —259 626

2010 Kratkodobé pohl. 5365 237 516 138 84 709 21204 73 985 377073 6438 346
Opravné polozky 19 490 20 000 163 050 —202 540

Primérné lhuta realné splatnosti pohledavek od odbératelti factoringovych klienttl spole¢nosti €ini za rok 2011 v praméru 49,30 dni (2010:
51,83 dni).

V souladu s metodikou tvorby Gcetnich opravnych polozek, spocivajici ve vycisleni expected loss (EL) z hodnoty umisténych finan¢nich
prostiedkt u klientti — viz bod 3.4. — vytvofila spole¢nost portfoliové opravné polozky ve vysi 9 805 tis. K¢; ostatni ucetni opravné polozky
jsou tvofeny cilené na work-outové ptipady, a to v celkové vysi 223 008 tis. K&, daitové opravné polozky v roce 2011 jsou natvofeny ve
vysi 26 813 tis. K¢.

Z celkového objemu opravnych polozek ¢ini danové opravné polozky 26 813 tis. K¢ (2010: 0 tis. K¢). Danové opravné polozky jsou tvoieny
na postoupené pohledavky za zakazniky klienti spolecnosti a na vlastni pohledavky spolecnosti za klienty, a to v piipadech konkurzniho
fizeni téchto subjekti.

V roce 2011 spolecnost z diivodu nedobytnosti odepsala do nakladi pohledavky ve vysi 9 908 tis. K¢ (2010: 13 797 tis. K¢).

Zmény na uctech opravnych polozek (v tis. K¢):

Opravné Zistatek Tvorba Zuctovani  Zustatek Tvorba Zuctovani  Zistatek
polozky k: k 31.12. opravné opravné k 31.12. opravné opravné k 31.12.

2009 polozky polozky 2010 polozky polozky 2011
pohledavkam — zakonné 3433 0 -3433 0 26 813 0 26 813
pohledavkam — ostatni 160 585 73 067 -31112 202 540 40 135 -9 862 232 813

4.6 Kratkodoby finanéni majetek

V kategorii ucty v bankéch spole¢nost eviduje zlstatky na béznych uctech se splatnosti na pozadani.

4.7 Casové rozlieni
Casova rozliseni aktiv jsou tvorena néklady pristich obdobi zejména z titulu poplatkii za bankovni zaruky a jsou uétovana do obdobi, do
kterého vécné a Casove prislusi.

4.8 Vlastni kapital

4.8.1 Zakladni kapital

Zakladni kapital upsany, splaceny a zapsany do Obchodniho rejstiiku ¢ini 114 000 tis. K¢ a sklada se z 76 ks akcii s nominalni hodnotou
1 500 tis. K¢ na jednu akcii.

Nad ramec zakladniho kapitalu poskytl akcionat spolecnosti emisni azio ve vysi 80 mil. K&.

Akcie nejsou vetejné obchodovatelné, jsou na jméno a jsou spojeny s hlasovacim pravem.

4.8.2 Uhrada ztraty 2010
V pribéhu roku 2011 schvalila valna hromada spolecnosti v ptisobnosti jediného akcionaie zpisob thrady ztraty z roku 2010 ve vysi
1 556 tis. K¢. Tato ztrata byla pfevedena na Gcet neuhrazenych ztrat z minulych let, ktery momentaln¢ dosahuje vyse 43 346 tis K¢.
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4.8.3 Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazku
V roce 2011 byl vyrovnan ocenovaci rozdil z ptecenéni majetku a zavazkt (2010: 64 tis. K¢) z kurzovych rozdild, ktery se vztahoval k rea-
lizovatelnym cennym papirtm.

4.9 Zavazky

4.9.1 Kratkodobé zavazky

(udaje v tis. K&) Stav Stav
k 31.12. k 31.12.

2011 2010

Zavazky z obchodnich vztah( 3918 852 3657 874
Zavazky k zaméstnancim 1288 1207
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 626 663
Stat — danové zavazky a dotace 10 977 4160
Kratkodobé pfijaté zalohy 3 560 3468
Dohadné ucty pasivni 32 216 18 950
Jiné zavazky 374 0
Celkem 3967 893 3 686 322

Zavazky z obchodnich vztahi predstavuji o¢ekavané doplatky postoupenych pohledavek viici klientiim spolecnosti u bezregresniho facto-
ringu a celkovou vysi postoupenych pohledavek u regresniho factoringu.

Dohadné ucty pasivni obsahuji ptedevsim dohadné polozky na mzdy, socialni zabezpe€eni a zdravotni pojisténi a dohady na piijaté ale
dosud nevyfakturované provozni sluzby.

Z povahy factoringovych sluzeb vyplyva, ze zavazky jsou hrazeny po vzniku pravniho naroku ze strany klienta. Spole¢nost nema zavazky
po splatnosti.

4.10 Bankovni Gvéry a vypomoci

20M

Banka/Véfitel Ugel Zustatek Urokova sazba  Splatnost Forma

(adaje v tis. K¢) k 31.12. zajisténi
2011

Ceska spotitelna provozni — kontokorent GBP 59 342 1 M Libor + rizikova marze  30. 8. 2012 bez zajisténi

Ceska spotitelna provozni — kontokorent SEK 13 144 1 M Libor + rizikova marze  30. 8. 2012 bez zajisténi

Ceska spofitelna provozni — kontokorent PLN 13756 1 M Wibor + rizikova marze  30. 8. 2012 bez zajisténi

Ceska spofitelna provozni — kontokorent CZK 80325 1 M Pribor + rizikova marze  30. 8. 2012 bez zajisténi

Ceska spotitelna provozni — kontokorent USD 16 935 1 M Libor + rizikova marze  30. 8. 2012 bez zajisténi

Ceska spotitelna provozni — bézny CZK 1450000 1 M Pribor + rizikova marze  30. 8. 2012 bez zajisténi

Ceska spofitelna provozni — bézny EUR 954 600 1 M Euribor + rizikovd marze  30. 8. 2012 bez zajisténi

Ceska spofitelna provozni — bézny PLN 28 945 1 M Wribor + rizikova marze 30. 8. 2012 bez zajisténi

Ceska spotitelna provozni — bézny USD 219 340 1 M Libor + rizikova marze  30. 8. 2012 bez zajisténi

Celkem k podnikiim ve skupiné 2 836 387

Komer¢éni banka bézny ucet — CZK 6

Celkem k podnikiim mimo skupinu 6

Bankovni uvéry a vypomoci celkem 2 836 393
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2010

Banka/Véfitel Ugel Zustatek Urokova sazba  Splatnost Forma

(adaje v tis. K¢) k 31.12. zajisténi
2010

Ceska spotitelna provozni — kontokorent GBP 38 956 1 M Libor + rizikova marze 31.7.2011  bez zajisténi

Ceska spotitelna provozni — kontokorent SEK 12 347 1 M Libor + rizikova marze 31.7.2011  bez zajisténi

Ceska spofitelna provozni — kontokorent PLN 27 477 1 M Wibor + rizikova marze 31.7.2011 bez zajisténi

Ceska spofitelna provozni — bézny CZK 1650000 1 M Pribor + rizikova marze 31.7.2011 bez zajisténi

Ceska spotitelna provozni — bézny EUR 476 140 1 M Euribor + rizikova marze 31.7.2011  bez zajisténi

Ceska spotitelna provozni — bézny PLN 37 848 1 M Wribor + rizikova marze 31.7.2011  bez zajisténi

Ceska spofitelna provozni — bézny USD 262 514 1 M Libor + rizikova marze 31.7.2011 bez zajisténi

Celkem k podnikiim ve skupiné 2 505 282

Komeréni banka bézny ucet — CZK 4

Celkem k podnikiim mimo skupinu 4

Bankovni uvéry a vypomoci celkem 2 505 286

Primérné hodnota piijatych uvért ve skupiné v prubéhu roku 2011 predstavovala 2 900 957 tis. K¢ (v roce 2010: 2 382 979 tis. K¢). Z téchto
uveért spole¢nost uhradila na tirocich 53 608 tis. K¢ (v roce 2010: 38 010 tis. K¢).

4.11 Casové rozliseni
Casové rozliseni pasiv piedstavuji zejména nab&hlé uroky z avérd a provozni zivazky.

4.12 Aktiva a pasiva v cizich ménach (brutto hodnota)

2011

(adaje v tis. K¢) CZK usb EUR PLN GBP Ostatni Celkem
Kratkodobé pohledavky 5454 393 367 705 1202375 42938 64 513 15349 7147273
Kratkodoby finanéni majetek 40723 366 18 176 0 0 0 59 265
Casové rozligeni 1444 0 151 0 0 0 1595
Celkem 5496 560 368 071 1220 702 42 938 64 513 15349 7208133
Kratkodobé zavazky 3670 531 18 857 267 240 3 3767 7495 3967 893
Bankovni uvéry 1530 330 236 276 954 600 42701 59 342 13144 2836 393
Casové rozliseni 5993 0 21 0 0 0 6 204
Celkem 5206 854 255133 1222 051 42 704 63 109 20639 6810490
2010

(adaje v tis. K¢) CZK usb EUR PLN GBP Ostatni Celkem
Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0 424 424
Kratkodobé pohledavky 5387 508 313 401 618 323 66 851 37 998 16 361 6440442
Kratkodoby finanéni majetek 1362 11758 60 460 0 0 358 73 938
Casové rozliseni 343 0 567 0 0 0 910
Celkem 5389 213 325159 679 350 66 851 37 998 17143 6515714
Kratkodobé zavazky 3467 744 53 709 161 187 57 1 3624 3686322
Bankovni Gvéry 1650 004 262 514 476 140 65 325 38 956 12 347 2505 286
Casové rozliseni 10 901 211 0 0 0 0 11112
Celkem 5128 649 316 434 637 327 65 382 38 957 15971 6202720
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4.13 Vynosy z bézné €innosti podle hlavnich ¢innosti

(adaje v tis. K¢) Stav k 31. 12. 2011 Stav k 31. 12. 2010

Tuzem. Zahr. Celkem Tuzem. Zabhr. Celkem
Vynosové poplatky 136 388 5946 142334 96 677 4444 101121
Poradenstvi 0 2 666 2 666 0 2984 2984
Ostatni vynosy 56 0 56 257 0 257
Vykony 136 444 8612 145056 96 934 7428 104 362
Vynosové uroky 88714 8 541 97 255 68 202 8733 76 935
Vynosy z bézné ¢innosti celkem 225 158 17153 242311 165136 16 161 181 297

Vynosové poplatky obsahuji odmény faktora. Kategorie poradenstvi zahrnuje vynosy z prondjmu informacniho systému podnikim ve
skuping.

Vynosové uroky obsahuji tiroky z poskytnutych zaloh v ramci factoringu.

4.14 Sluzby
(udaje v tis. K&) Stav Stav
k 31.12. k 31.12.
2011 2010
Poplatky za factoringové sluzby 4 086 5769
Naklady na outsourcing 43 3657
Najemné 5159 4 605
Pravni a notarské sluzby 1175 3 646
Opravy a udrzovani 4 825 3925
Marketingové naklady 2 841 466
Naklady na externi audit 557 393
Danové a ostatni poradenstvi 3392 132
Naklady na ostatni sluzby 7632 4692
Celkem naklady na sluzby 29710 27 285
4.15 Ostatni provozni a finan¢ni naklady a vynosy
(udaje v tis. K&) Stav Stav
k 31.12. k 31.12.
2011 2010
Ostatni provozni vynosy 19 099 10 234
v tom: vynos z postoupeni/prodeje pohledavky 1240 4372
pojistné plnéni 15734 4702
ostatni 2125 1160
Ostatni provozni naklady -39 045 -39 329
v tom: hodnota postoupené/odepsané/prodané pohledavky —10 908 -18 197
uvérové pojisténi —25 832 -16 873
ostatni -2 305 —4 259
Celkem ostatni provozni vysledek -19 946 —29 095
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(udaje v tis. K¢)

Finanéni vynosy

z toho: kurzové zisky

trzby z prodeje CP a podill

ostatni

Finanéni naklady

z toho: kurzové ztraty

prodané cenné papiry a podily
ostatni

Celkem ostatni finanéni vysledek

4.16 Splatna a odlozena dan z prijmu

Dan splatna

(udaje v tis. K¢)

Dan splatna
Doméreni dané za predchozi ucetni obdobi
Celkem

Vyse dané za rok 2011 a 2010 mize byt porovnana se ziskem dle vykazu zisku a ztraty nasledovné:

(udaje v tis. K¢)

Zisk pred zdanénim

Dan pfi lokalni sazbé dané z pfijma ve vys$i 19 % (2010: 19%)

Dariovy dopad darfiové neuznatelnych polozek

Darovy dopad odpocitatelnych polozek

Domeérek/vratka dané za pfedchozi ucetni obdobi

Dan placena v zahranici

Splatna dan

Zmeény v odlozené dani

Celkem daii z pfijmui za béznou ¢innost a z mimoradné €innosti

Odlozena dan
Odlozenou danovou pohledavku (zavazek) lze analyzovat nasledovné:

Odlozena dan z titulu
(adaje v tis. K¢)

Opravky dlouhodobého majetku

Precenéni financ¢ni investice

Opravné polozky k pohledavkam

Dohadné polozky na socialni a zdravotni pojisténi
Celkem
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Stav

k 31.12.
2011

271 272
261 275
9 650
347
—264 404
—262 605
-503
—-1296

6 868

Stav

k 31.12.
2011

17 799
386

18 185

Stav

k 31.12.
2011

44 952
8 540
10 148
-889
386

18 185
-7 377
10 808

Stav
k 31.12.
2011

—448

44 234
2186
45973

Stav

k 31.12.
2010
129 622
129 323
0

299
-130610
-129 305
0

-1 305

— 988

Stav

k 31.12.
2010

11 661
-896
10 765

Stav

k 31.12.
2010
1121
213

11 896
-382
-896

10 765
-8 088
2 677

Stav
k 31.12.
2010

-522
15

38 483
635

38 611



Analyza zmény zlstatku
(adaje v tis. K¢)

Pocatecni zlstatek

Zmeény Uctované proti vykazu zisku

Uétovano celkem proti vykazu zisku a ztraty
Uétovano celkem proti vlastnimu kapitalu
Celkem
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V roce 2011 a 2010 spole¢nost zauctovala odlozenou danovou pohledavku ve vysi 45 973 tis. K&, resp. 38 611 tis. K¢.

5. Zaméstnanci, vedeni spole¢nosti a statutarni organy

5.1 Osobni naklady a pocet zaméstnanct

Primérny pocet zaméstnanct a ¢lenti vedeni spole¢nosti a osobni naklady za rok 2011 a 2010 jsou nasledujici:

20M
(udaje v tis. K&) Pocet Mzdové
naklady
Zaméstnanci 33 18 988
Vedeni spole¢nosti 6 10 961
Celkem 39 29 949
2010
(udaje v tis. K&) Pocet Mzdové
naklady
Zaméstnanci 33 18 129
Vedeni spole¢nosti 6 9733
Celkem 39 27 862

Stav Stav

k 31.12. k 31.12.

2011 2010

38 611 30518

7377 8 093

7377 8 088

-15 5

45973 38 611

Soc. a zdrav. Ostatni Osobni naklady
zabezpeceni naklady celkem
6 461 848 26 297

3211 176 14 348

9672 1024 40 645

Soc. a zdrav. Ostatni Osobni naklady
zabezpeceni naklady celkem
6177 794 25100

3352 168 13 253

9 529 962 38 353

Pocet zaméstnancti vychazi z primérného piepocteného stavu. V osobnich nakladech za vedeni spole¢nosti jsou uvadény néklady za vykon-

né feditele spolecnosti, z toho 2 osoby (2010: 2 osoby) jsou zaroven ¢leny predstavenstva spole¢nosti.

5.2 Poskytnuté pijcky, uvéry ¢i ostatni pInéni

V letech 2011 a 2010 obdrzeli ¢lenové vedeni spolecnosti tato dalsi plnéni nad rdmec mzdovych a ostatnich osobnich prostiedki:

2011

PFispévky na zivotni a dichodové pojisténi
Osobni vozy/jiné movité véci s moznosti vyuziti pro soukromé ucely
(udaj predstavuje ¢astku, o kterou se zvySuje dafiovy zaklad pracovnik()

2010

PFispévky na zivotni a dichodové pojisténi
Osobni vozy/jiné movité véci s moznosti vyuziti pro soukromé ucely
(udaj predstavuje ¢astku, o kterou se zvySuje dafiovy zaklad pracovnik()

Predsta-
venstvo

55

156

Predsta-
venstvo

54

232

Vedeni
spolecnosti

62

234

Vedeni
spolecnosti

55

234
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6. Souhrn vzajemnych vztaht( se spfiznénymi osobami

Vzhledem k tomu, Ze spoleénost je sougasti finanéni skupiny Ceské spofitelny, a. s., pokragovala v roce 2011 a 2010 jeji spoluprace s matei-
skou spolecnosti, a to jak na poli akvizi¢nim, tak v oblasti ziskavani cizich zdroji pro financovani dalsich obchodd.

K 31.12.2011 dosahovala aktiva vztahujici se k Ceské spofitelnd vyse 23 449 tis. K& (2010: 55 692 tis. K&). Jedna se zejména o pohledavky
z titulu zGstatki na béznych uctech.

Zavazky k matetské spolec¢nosti k 31. 12. 2011 ¢inily 2 836 387 tis. K& (2010: 2 505 282 tis. K¢). Jedna se o zavazky z titulu ¢erpani béznych
uvert a zistatkd na kontokorentnich tctech.

Zarok 2011 zaugtovala spoleénost naklady ve vztahu k Ceské spofitelné v souhrnné vysi 61 522 tis. K& (2010: 50 840 tis. K&). Ide zejména
o uroky z pfijatych Givért, outsourcing a najemné. Vynosy v souhrnné vysi 1 200 tis. K¢ (2010: 1 218 tis. K&) se tykaji ptijatych troki
a poplatkd od CS.

Ve vztahu ke sptiznéné spole¢nosti Factoring Slovenskej sporitel'ne, a.s., a ERSTE FACTORING d. 0. o spole¢nost eviduje z titulu factorin-
gové spoluprace pohledavky ve vysi 738 tis. K¢ (2010: 5 366 tis. K¢) a 1667 tis K¢ (2010: 1 731 tis. K¢). K 31. 12. 2011 spole¢nost rovnéz
eviduje pohledavku viici Slovenska sporitelna, a.s., ve vysi 67 tis. K¢ (2010: 0 K¢).

Spole¢nost prodala sviij 2,5% podil factoringové spolecnosti ERSTE FACTORING d.o.o., Chorvatsko spfiznéné osobé
ERSTE&STEIERMAERKISCHE BANK d.d. Chorvatsko s ¢istym vynosem 9 147 tis. K¢. Pied prodejem spoluvlastnického podilu ERS-
TE FACTORING d. 0. 0. ptijala spole¢nost jako odpovidajici podil na vysledku hospodateni roku 2010 dividendu ve vysi 1 470 tis. K¢
(rok 2010: 0 tis. K<)

Dalsimi obchodnimi partnery z finan¢ni skupiny jsou Procurement Services GmbH a Procurement Services CZ, s.r.0. (sluzby skupinového
nakupu).

Pfehled plnéni, které byly spole€nosti poskytnuty

(udaje v tis. K¢) Obdobi do  Obdobi do

31.12.2011 31.12.2010
Procurement Services GmbH 40 81
Procurement Services CZ, s.r.o. 81 67
Factoring Slovenskej sporitel'ne, a.s. 0 39
Celkem 121 187

Pfehled plnéni, ktera spole¢nost poskytla

(udaje v tis. K¢) Obdobi do  Obdobi do

31.12.2011 31.12. 2010
Erste Factoring, d.o.o. 562 1627
Slovenska sporitelfia, a.s. 1299 0
Factoring Slovenskej sporitel'ne, a.s. 366 1262
Celkem 2 227 2 889
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7. Zavazky neuvedené v ucetnictvi

Spole¢nost nema zadné zavazky neuvedené v ucetnictvi.

Spolec¢nost se neucastni zadného soudniho sporu, ktery by mohl mit vyznamny dopad na ucetni zavérku spolecnosti.
7.1. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Po datu, k némuz je Gcetni zavérka sestavovana, nenastaly zadné jin¢ vyznamné udalosti.

Sestaveno dne 25. 2. 2012.

Podpis statutarniho organu tcetni jednotky:

/
Radmila Jakubova Ing. Karel Machytka
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Zprava o vztazich

podle § 66a odst. 9 obchodniho zakoniku za ucetni obdobi

od 1.1.2011 do 31. 12. 2011

Spoleénost Factoring Ceské spotitelny, a.s., se sidlem Praha
4, Budgjovicka 1518/13 B, PSC: 140 00, IC: 25629352, zapsana
v obchodnim rejstiiku, oddil B, vlozka 5075, vedeném Méstskym
soudem v Praze (dale jen ,,zpracovatel), je soucasti podnikatel-
ského seskupeni (koncernu), ve kterém existuji nasledujici vztahy
mezi zpracovatelem a ovladajicimi osobami a dale mezi zpraco-
vatelem a osobami ovlddanymi stejnymi ovladajicimi osobami
(dale jen ,,propojené osoby*).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypraco-
vana v souladu s ustanovenim § 66a odstavce 9 zakona ¢. 513/1991
Sb., obchodniho zakoniku, v platném znéni, za ucetni obdobi od
1.1.2011 do 31.12.2011 (dale jen ,,u¢etni obdobi*).

Mezi zpracovatelem a nize uvedenymi osobami byly v tomto ucet-
nim obdobi uzavieny nize uvedené smlouvy a byly ptijaty ¢i usku-
te¢nény nasledujici pravni ukony a ostatni faktickd opatieni:

A. Prehled osob, jejichz vztahy jsou
popisovany

Erste Group Bank AG

Procurement Services GmbH
Procurement Services CZ, s.r.o.

EGB Ceps Beteiligungen GmbH
EGB Ceps Holding GmbH

Ceska sporitelna, a.s.

Erste & Steiermarkische Bank, d.d.
ERSTE FACTORING d.o.0

Slovenska sporitelfa, a.s.

Factoring Slovenskej sporitelne, a.s.

B. Ovladajici osoby

— Ceska sporitelna, a.s.,
se sidlem Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00, Praha 4,
Ceska republika, IC: 45244782
Vztah ke spolecnosti: ptimo ovladajici osoba
Popis vztahti — viz Priloha €. 1
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— Erste Group Bank AG,
se sidlem Am Graben 21, Videf, Rakousko, IC: 90003195
Vztah ke spole¢nosti: nepfimo ovladajici osoba - osoba ovla-
dajici spole¢nost EGB Ceps Beteiligungen GmbH.
Popis vztahti — zadné

— EGB Ceps Beteiligungen GmbH,
se sidlem Viden, Graben 21, Rakousko
Vztah ke spolecnosti: nepiimo ovladajici osoba. Jde o 100%
dcefinou spolecnost spolec¢nosti Erste Group Bank AG.
Popis vztahti — zadné

— EGB Ceps Holding GmbH,
se sidlem Viden, Graben 21, Rakousko
Vztah ke spole¢nosti: nepiimo ovladajici osoba. Jde o 100%
dcefinou spolecnost spolecnosti EGB Ceps Beteiligungen GmbH.
Popis vztaht — zadné

C. Ostatni propojené osoby
Spolecnosti oviadané ostatnimi cleny skupiny ERSTE

— Erste & Steiermarkische Bank, d.d.,
se sidlem Rijeka, Jadranski trg 3a, PSC: 51 000,
Chorvatsko, VAT: 03337367
Vztah ke spole¢nosti: propojena osoba piimo ovladana
spole¢nosti Erste Group Bank
Popis vztahti — zadné

— Procurement Services GmbH,
se sidlem Brehmstrasse 12, 1010 Viden, Rakousko
Vztah ke spole¢nosti: propojena osoba piimo ovladana
spole¢nosti Erste Group Bank
Popis vztahti — viz Pfiloha €. 1

— Slovenska sporitelia, a.s.,
se sidlem Tomasikova 48, PSC: 832 37 Bratislava,
Slovenska republika, IC: 00151653
Vztah ke spole¢nosti: propojena osoba piimo ovladana
spole¢nosti Erste Group Bank
Popis vztaht Priloha €. 1

— Factoring Slovenskej sporitelne, a.s.,
se sidlem v Bratislavé, Tomasikova 48,
PSC: 832 67, Slovensko, IC: 35849665
Vztah ke spole¢nosti: spiiznéna spole¢nost zpracovatele
ptimo ovladana spole¢nosti Slovenska sporitelna.
Popis vztahti — viz PFiloha €. 1



— ERSTE FACTORING d.o.o0,
se sidlem Zagreb, Ivana Lucica 2, PSC: 10 000
Chorvatsko, VAT 080558484
Vztah ke spolecnosti: propojend osoba ptimo ovladana
spolecnosti Erste & Steiermarkische Bank
Popis vztahti — viz Pfiloha €. 1

— Procurement Services CZ, s.r.o.,
se sidlem Zeletavska 1449/9, PSC: 140 00, Praha 4
Vztah ke spolecnosti: propojend osoba ptimo ovladana
spole¢nosti Procurement Services GmbH
Popis vztahti — viz Priloha €. 1

Priloha €. 1 obchody s propojenymi
osobami

Factoring Ceské spofitelny, a.s. identifikoval vztahy s propojeny-
mi osobami uvedenymi v ¢asti B a ¢asti C, které agregoval do nize
uvedenych kategorii.

Obchody s propojenymi osobami na aktivni
strané rozvahy Factoringu CS

Pohledavky za bankami

Factoring Ceské spofitelny, a.s., méa prostiedky na b&znych a ter-
minovanych Gétech v celkové vysi 23,4 mil. K& ulozeny v Ceské
spofitelné, a. s., na zakladé smluv o bézném uctu a smluv o poskyt-
nuti Gvéru. Z titulu téchto obchodi nevznikla Factoringu Ceské
spofitelny, a.s. v daném ucetnim obdobi zadna ujma.

Ostatni aktiva

V polozce ostatni aktiva jsou zahrnuty ostatni pohledavky
z obchodnich vztahi Factoringu Ceské spofitelny, a.s., viii pro-
pojenym osobam na aktivni stran¢ rozvahy v celkovém objemu
2,5 mil. K¢. Z titulu téchto obchodt nevznikla v daném ucetnim
obdobi Factoringu Ceské spofitelny, a.s., zadnd Gjma.

Obchody s propojenymi osobami na pasivni
strané rozvahy Factoringu CS

Zavazky za bankami

Factoringu Ceské spotitelny, a. s., bylo poskytnuto plnéni od Ceské
spofitelny, a.s., na zdkladé smluv o Gvéru a smluv o kontokorent-
nich uctech v celkové vysi 2 836 mil. K¢. Z titulu téchto obcho-
dii nevznikla Factoringu Ceské spofitelny, a.s. v daném ugetnim
obdobi zadna ujma.

Obchody s propojenymi osobami majici dopad do
vykazu zisku a ztrat Factoringu CS

Urokové a podobné vynosy

Factoring Ceské spofitelny, a.s. v ramci obchodil s propojenymi
osobami piijal za béznych trznich nebo obchodnich podminek
v ucetnim obodobi dividendy ze zahrani¢i v celkovém objemu 1,5
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mil K&. Z titulu téchto obchodi nevznikla Factoringu Ceské spofi-
telny, a.s. v daném ucetnim obdobi zadna ujma.

Urokové a podobné naklady

Factoring Ceské spofitelny, a.s. v ramci obchodil s propojeny-
mi osobami vynalozil za béznych trznich nebo obchodnich pod-
minek v ucetnim obdobi urokové naklady v celkovém objemu
53,6 mil. K&. Z titulu téchto obchodil nevznikla Factoringu Ceské
spofitelny, a.s. v daném ucetnim obdobi zadna ujma.

Vynosy z poplatkd a provizi

Factoring Ceské spofitelny, a.s. v rAmci obchodi s propojenymi
osobami piijal za béznych trznich nebo obchodnich podminek
v ucetnim obdobi vynosy z poplatkl a provizi, v nichz jsou zahr-
nuty zejména trzby vyplyvajici ze smluv o subparticipaci, v celko-
vém objemu 1,2 mil. K&. Z titulu téchto obchodt nevznikla Facto-
ringu Ceské spofitelny, a.s. v daném tcetnim obdobi zadna Gjma.

VSeobecné spravni naklady

Factoring Ceské spofitelny, a.s. vynaloZil v ugetnim obdobi na
vSeobecné spravni naklady vici propojenym osobam, zejména na
najemném a na nakupu poradenskych, odbornych, konzultacnich
¢i servisnich sluzeb, za béznych trznich nebo obchodnich podmi-
nek 4,7 mil. K&. Z titulu téchto obchodi nevznikla Factoringu Ces-
ké sporitelny, a.s. v daném ucetnim obdobi zadna Gjma.

Ostatni provozni vynosy/naklady

Factoring Ceské spofitelny, a.s. v rAmci ostatnich obchodii s propoje-
nymi osobami dosahl za béznych trznich nebo obchodnich podminek
v ucetnim obdobi zaporného salda ostatnich provoznich vynosi a nakla-
du v celkovém objemu -1,1 mil. K¢. Z titulu téchto obchodt nevznikla
Factoringu Ceské spofitelny, a.s. v daném ti¢etnim obdobi zadn Gjma.

Cisty zisk/ztrata z finanénich operaci

Factoring Ceské spofitelny, a.s. v ramci obchodi s cennymi papiry
s propojenymi osobami dosahl za béznych trznich nebo obchod-
nich podminek v ti€etnim obdobi ¢istého zisku v celkovém objemu
9,1 mil K&. Z titulu téchto obchodii nevznikla Factoringu Ceské
spofitelny, a.s., v daném tcetnim obdobi zadna (ijma.

Smluvni vztahy

Factoring Ceské spofitelny, a.s., uzaviel v minulych tiéetnich obdo-
bich smlouvy s propojenymi osobami uvedenymi v Casti B a Casti
C, jejichz finanéni vyjadieni za tiCetni obdobi je zahrnuto v Ptiloze
&. 1. V i¢etnim obdobi uzaviel Factoring Ceské spofitelny, a. s. nové
smlouvy s propojenymi osobami uvedenymi v ¢asti B a ¢asti C,
jejichz finanéni vyjadieni za ucetni obdobi je zahrnuto v Ptiloze €. 1.
Nize uvedeny seznam obsahuje vyznamnéjsi smlouvy s propojeny-
mi osobami platné v ucetnim obdobi. Nevyznamné smluvni vztahy,
ze kterych Factoring Ceské spofitelny, a. . prijal nebo poskytl plnéni
v ramci vztahd s propojenymi osobami, jejichz finanéni vyjadieni
za ucetni obdobi je rovnéz zahrnuto v Ptiloze €. 1, a zaroven z nich
nevznikla zadna Gjma, se v této zpraveé neuvadi.
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Nazev smlouvy

Licenéni smlouva o implementaci informacéniho
systému HoC Il pro podporu poskytovani
komplexnich factoringovych sluzeb

Licen¢ni smlouva o implementaci informacniho
systému HoC Il

Licen¢ni smlouva o implementaci informacniho
systému Monitoringu pohledavek

Smlouva o poskytovani sluzeb (nahrazuje smlouvu
0 poskytovani sluzeb ze dne 30.12.2011, stavajici
PIlna moc v ¢l 3 smlouvy ze dne 10.3.2010 zGstava
v platnosti)

D. Jiné pravni ukony

Zpracovatel v u¢etnim obdobi nepfijal ani neuskutec¢nil zadné jiné
pravni tkony v zajmu nebo na popud propojenych osob.

E. Ostatni fakticka opatieni

Factoring Ceské spofitelny, a.s. spolupracuje v rimei skupiny Ers-
te Group Bank na skupinovych projektech. Spolupraci na téchto
skupinovych projektech nevznikla Factoringu Ceské spofitelny,
a.s. zadna Gijma.

F. Zavér

S ohledem na nami pfezkoumané vztahy mezi zpracovatelem a pro-
pojenymi osobami je ziejmé, ze v disledku smluv, jinych pravnich
ukont, ¢i ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych, ¢i pfijatych
zpracovatelem v ucetnim obdobi 2011 v zajmu nebo na popud jed-
notlivych propojenych osob nevznikla zpracovateli zadna Gjma.

Smluvni strana

Slovenska sporitelfia, a.s.
ERSTE FACTORING d.o.o

Slovenska sporitelfia, a.s

Procurement Services CZ

Popis pInéni Pripadna ajma

Implementace softwaru Nevznikla
Implementace softwaru Nevznikla
Monitoring pohledavek Nevznikla

Poskytovani sluzeb Nevznikla

Tato zprava byla projednana a odsouhlasena piedstavenstvem spo-
le¢nosti dne 10. dubna 2012.

V Praze dne 10. 4. 2012

Factoring Ceské spofitelny, a.s.

/

Radmila Jakubova

predsedkyné predstavenstva

i

Ing. Karel Machytka
mistoptedseda piedstavenstva
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