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Celkovy obrat spole¢nosti Factoring Ceské spofitelny v roce 2010
¢inil témét 31,4 mld. K¢.

Factoring Ceské spofitelny je vedouci factoringovou spolenosti
v CR s podilem na trhu 27,3 %.
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Uvodni slovo predsedkyné predstavenstva

Vazeni akcionafri, vazeni obchodni partnefi, vazeni
spolupracovnici,
dovoluji si Vam jménem piedstavenstva ptedlozit vyrocni zpravu

spole¢nosti Factoring Ceské spofitelny za rok 2010.

Rok 2010 nebyl v dusledku dopadu celosvétové finanéni
a hospodarské krize na ¢eskou ekonomiku pro nasi spolec-
nost rokem snadnym, piesto miizeme fici, Ze se na rozdil
od roku 2009 vyvijel mnohem pozitivnéji, Eemuz nasvédcuji
i hodnoty obratu a vynosovych polozek spole¢nosti.

Spolecnost dosahla v roce 2010 obratu postoupenych, spra-
vovanych a monitorovanych pohledavek ve vysi 31,4 mid.
K¢, z toho objem postoupenych pohledavek predstavoval
29,2 mid. K¢. Tato hodnota piedstavuje ve srovnani s predchozim
rokem zvyseni o 14,5 %. Trzni podil spoleénosti Factoring Ceské
spofitelny v roce 2010 narostl na 27,3 %.

Dopady krize se projevily kolapsem nékolika dalsich klientt, na
jejichz portfolio pohledavek na stran¢ odbératelské a nevracenych
zaloh na stran¢ klientské bylo nutno vytvofit dal$i hodnotu novych

Radmila Jakubova
predsedkyné predstavenstva

opravnych polozek, které posunuly hospodateni do mirné ztra-
ty. Vynosy spolecnosti ve srovnani s rokem 2009 vzrostly
témér o 15 %, presto konecny vysledek hospodateni spolecnosti
v roce 2010 ptedstavuje diky tvorbé opravnych polozek ve vysi
56 mil. K¢ koneénou ztratu 1,6 mil. K¢.

S piihlédnutim k mnoha negativnim jeviim se vsak podatilo reali-
zovat i kladné piinosy. Spole¢nosti se podarilo zachovat ten-
denci ristu poctu klienti. Obdobny trend byl zaznamenan
v poctu zakaznikl, coz zajistuje v kone¢ném disledku zlepseni
kvalitativni struktury expozice zejména z pohledu rizikovosti. Na
trhu se soucasn¢ datilo umistovat produkty a dopliujici sluzby,
které nevyzadovaly uvérovou expozici, a jsou tudiz z hlediska
covala ve zkvalitiovani a zdokonalovani informacnich sys-
tému vyuzivanych zejména v oblasti fizeni portfolia a snizovani
kreditnich rizik, jakoZz i optimalizaci obchodnich procesii se zamé-
fenim na naplinovani dlouhodobych strategickych cila.

I v dalSich oblastech ¢innosti se zachoval progresivni vyvoj,
darilo se stabilizovat personalni obsazeni kliCovych utva-



ri spolecnosti a zlepsSovat kvalifikacni i profesni Uroven
zaméstnancu. Spole¢nost pokracovala v rozvoji a standardizaci
metodiky pracovnich postupl, coz spolu s intenzivnim vyuziva-
nim informacnich technologii umoznuje zvysovat kvalitu procest,
které jsou dulezité pro fungovani factoringové firmy.

Réda bych na tomto mist¢ vyslovila sviij dik vS§em nasim obchod-
nim partnertim, zastupcim naseho jediného akcionaie a spolupra-
covniktim ve Finanéni skuping Ceské spofitelny i Erste Bank. Dale
v§em zaméstnanciim véetné predchoziho piedsedy predstavenstva
a generalniho feditele doc. Lubomira Civina, ktery spole¢nost pred
zavérem roku opustil. VSichni se v naroénych podminkach uply-
nulého roku zaslouZili o dobrou spolupraci a ptinosy k pozitivnim
strankam nasSich vysledki. Dovolte mi popfat vSem hodné uspécht
Vv préci i v osobnim zivote.

/

Radmila Jakubova

predsedkyné predstavenstva
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Profil spole€nosti

Factoring Ceské sporitelny, a.s. vznikl v listopadu 1995
ptivodné jako CS Factoring s.r.o. V roce 1997 se spolec-
nost preménila na akciovou spoleénost, pficemz Ceska
sporitelna ziskala 10% akciovy podil. 20. ¢ervna 2001 pak
odkoupila zbytek akcii od pluvodnich majitelli a stala se
100% vlastnikem spole€nosti.

Sidlem spolec¢nosti je od poloviny roku 2009 Budéjovicka
ulice €. 1518/13B, Praha 4.

Spole¢nost ma upsany a splaceny zakladni kapital ve vysi 114 000 tis.
K¢. Rozhodnutim jediného akcionate ze dne 5. 10. 2010 byl navy-
Sen zakladni kapital spolecnosti o dalsi emisi 20 ks akcii v celkové
nominalni hodnoté 30 000 tis. K¢. K témto akciim nalezi emisni kurs
v hodnot¢ 5 500 tis. K¢ na kazdou vydanou akcii. Vlastni kapital byl
tedy posilen o dal$ich 80 mil. K& emisniho azia.

Cinnost spoleénosti se zaméfuje na tuzemsky, exportni,
importni factoring, financovani nakupu vybranych druhi
obéznych aktiv, poskytovani a sledovani informaci o bonité
podnikatelskych subjektt, jakoz i spravu a monitoring pohle-
davek pro podnikovou klientelu v Sirokém spektru odvétvi.

Mezi odvétvimi, kterd dominuji v klientském portfoliu, 1ze najit
zejména podniky z hutnictvi, automobilového a spotiebniho pri-
myslu, chemie, potravinafstvi, dodavatele rizného sortimentu do
obchodnich fetézct, reklamniho primyslu, distributory pohonnych
hmot, zastupce médii apod.

Rok 2010 pfinesl na rozdil od roku ptedchoziho mirné oziveni

vagwaw s

Aktiva z profinancovani pohledavek klient(
Zakladni kapital

Emisni azio

Vlastni kapital

Pfidana hodnota

Hospodarsky vysledek pred zuctovanim

a tvorbou rezerv a opravnych polozek
Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi

factoringového trhu. Factoring Ceské spofitelny sice nedosahl
hodnot obratu z obdobi pied celosvétovou finanéni krizi, ale podi-
lem 27,3 % jesté vice posilil své prvni misto na trhu factoringo-
vych spoleénosti v CR.

Hospodaiska krize vSak piesto i v roce 2010 zasahla dalsi fadu
klientd spolecnosti. V né€kolika pfipadech byly zaznamenany
i defaulty a ukonceni jejich ¢innosti z diivodu platebni neschop-
nosti ¢i konkurzii. V disledku toho byla spole¢nost nucena vytvo-
fit dalsi rezervy na opravné polozky, coz se negativné promitlo do
hospodaiského vysledku.

Spolec¢nost vSak i v roce 2010 pokracovala v realizaci néko-
lika zasadnich strategickych projektu:
— prohlubovani a zefektivnéni systému spoluprace s mateiskou
bankou hlavné v oblasti obchodu a fizeni rizik
— zvySovani péce o spravované portfolio pohledavek klienti
— zavadéni novych procesli zamétenych na kvalitu sluzeb.

Dale se spole¢nost zejména v souvislosti s krizi a zhorSovanim
platebni moralky v ekonomice soustiedila na systemizaci a pro-
hloubeni prace s inkasem polhtitnich pohledavek a systémové pro-
pracovani a zlepSovani procesti vymahani.

Factoring Ceské spofitelny rozviji svoji obchodni éinnost
zejména na zakladé izké spoluprace s materskou bankou, kvalit-
nich profesionalnich metod tizeni rizik, pruzné reakce na potreby
trhu a jednotlivych klienti formou rozsitujici se nabidky produkta,
prizpisobovani se jejich potiebam a v neposledni fadé i diky vyso-
kému standardu poskytovanych sluzeb.

2007 2008 2009 2010

6 877 961 6 626 482 5740 357 5576 339
84 000 84 000 84 000 114 000

0 0 0 80 000

138 111 137 377 46 969 155 242
57 510 61469 58 322 76 346
55 946 38 290 18 744 36 966
29714 20 067 -89 586 -1 556
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Slozeni vrcholovych organu spoleénosti

Predstavenstvo Organizac¢ni schéma spole¢nosti

— doc. Ing. Lubomir Civin, CSc., MBA
piedseda do 30. zafi 2010 Dozor¢i rada

— Radmila Jakubova
mistoptedsedkyné do 28. prosince 2010

Predstavenstvo

predsedkyné od 29. prosince 2010
Generalni reditel

— Ing. Karel Machytka,
¢len do 28. prosince 2010

X . . Naméstek generalniho feditele pro provoz, finance a IT
mistoptedseda od 29. prosince 2010

Naméstek generalniho feditele pro obchod
Dozor¢i rada
Reditel j
— Dr. Heinz Knotzer, piedseda el il
— Ing. Karel Mourek, mistoptedseda
— Mag. Alois M. Bartlhuber, ¢len Reditel provozu

Vedeni spoleénosti Reditel risk managementu

— doc. Ing. Lubomir Civin, CSc., MBA, Reditel obchodu
generalni feditel do 30. zati 2010

— Radmila Jakubova,

— naméstkyné generalniho feditele pro provoz, finance a IT

— Ing. Karel Machytka,
naméstek generdlniho feditele pro obchod

— Ing. Michael Jehli¢ka, feditel rozvoje

— Ing. Petra Kozarova, teditelka provozu

— Ing. Lubos Kroulik, feditel risk managementu

— Ing. Martin Stépka, feditel obchodu
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Zprava vedeni spolecnosti

Rok 2010 byl pro svétovou a ¢eskou ekonomiku rokem
pokracujici hospodarské krize. Tak jako v roce predcho-
zim, i tentokrat se dopady krize odrazily v hospodareni
spoleénosti Factoring Ceské sporitelny, i kdyz jiz v mirngj-
Sim méfritku. Pokles ekonomické aktivity fady podnikatelskych
subjektl, mezi néz se z¢asti fadili 1 nékteii klienti spole¢nosti, se
v urcitych odvétvich zastavil, presto vsak dochéazelo ke zhorseni
platebni moralky dluznikd a k fad¢ insolvencnich a v nékterych
piipadech i konkurznich fizeni, coz mélo negativni vliv na hospo-

dateni spole¢nosti v roce 2010.

Tato skutecnost se projevila zejména zvysenou tvorbou opravnych
polozek k dubidéznim pohledavkam, a tim v kone¢ném vysledku
mimé zapornym hospodarskym vysledkem. Pozitivem na druhé
strané bylo zvlasté¢ v zavéru roku zvyseni obratu postoupenych
pohledavek, udrzeni si vétSiny klientt, resp. schopnost spole¢nosti
nahradit aktivizaci obchodni ¢innosti subjekty, které ukoncily vza-
jemnou spolupraci klienty novymi. Z tohoto diivodu se spole¢nosti
podatilo ve vykonech dosahnout historického maxima.

Spolegnost Factoring Ceské spofitelny uz téméi celé desetileti
piedstavuje stabilni soucast Finanéni skupiny Ceské spofitelny,
coz ji umoznilo a naddle umoznuje aktivné reagovat na fadu
problému, které se v ¢eské ekonomice objevily vlivem finan¢ni
a hospodaiské krize a tesit je. Clenstvi v silné finanéni skuping
spole¢nosti zajistilo schopnost udrzet stabilni financovani klien-
tl, a to i navzdory obecné zaznamenanému zhorSovani piistupu
podnikatelskych subjekti k Gvérovym zdrojim na ¢eském trhu.
Tim bezesporu napomohlo k udrzeni vyhodnych podminek pro
podnikani fadé svych starSich i novych klientli a umoznilo jim
v prubéhu krizového roku odoldvat zhorSenym ekonomickym
podminkam.

Spoleénost Factoring Ceské spofitelny tak i v roce 2010 napliio-
vala v podstaté svoji zakladni strategii z minulych let, kterd byla
zaméfena na udrzeni vedouciho mista na ¢eském trhu factoringo-
vych sluzeb ziskaného jiz v roce 2004. Dosazeny obrat spolecnosti
v roce 2010 ve vysi 31,4 mld. K¢ a podil na trhu 27,3 % potvrdily
dosazeni tohoto cile a udrzeni prvniho mista na factoringovém trhu
Ceské republiky, coz Ize v kontextu vyvoje povazovat za vyznam-
ny Uspéch strategického fizeni spole¢nosti.

Rok 2010 byl charakterizovan pietrvavajicim rustem kreditnich
i operacnich rizik, zejména stale ¢etnymi pocty insolvenci, konkur-
70, restrukturalizaci v ekonomice. Toto se negativné projevilo ve
vysledcich hospodateni spole¢nosti. I navzdory ristu marzi a ispor
¢asti provoznich nakladu, které pozitivné ovliviiovaly kladny pro-
vozni hospodaisky vysledek, byla spole¢nost nucena vytvotit dalsi
opravné polozky k nedobytnym pohledavkam v takové mife, ze se
to projevilo na kone¢ném mirn¢ zaporném vysledku hospodateni.

Znacna cast téchto polozek ma jednorazovy charakter, coz umoz-
nyje predpokladat, Ze se jiz neobjevi v dalsich letech jeji ¢innosti.

'V roce 2010 spolecnost uplatnila korekei ve strategickém fizeni spo-
le¢nosti, reflektujici zménu vnéjsich podminek. Tato korekce vycha-
zi zejména z duislednéjsiho vyuzivani ucelené¢ho konceptu fizeni
rizik vytvoteného v minulych letech, jenz byl budovan s ohledem na
maximalné moznou eliminaci vznikajicich kreditnich i operac¢nich
rizik. Ve vazbé na mozné zajisténi se pak menila struktura a obje-
my financovani v jednotlivych produktovych skupinach, rostl prodej
hlavnich i doplitkovych sluzeb zamétenych na préci klienti s pohle-
davkami ve fazi pred i po jejich financovani. Cilem téchto dil¢ich
strukturalnich zmén byla kromé eliminace vlastnich rizik i snaha
napomahat klientim pii pribézném vyhodnocovani kvality jejich
odbeératelského portfolia, prevence negativnich dopadii nestandard-
nich situaci a minimalizace financnich ztrat.

Vedeni spole¢nosti nadale vénovalo v roce 2010 vyznamnou pozor-
nost rozvoji obchodni ¢€innosti. Tato ¢innost byla zamétena
zejména na prohlubovani spoluprace s matetskou bankou, jakoz
i rozvoj vlastni obchodni sité s cilem zlepsit obsluznost klientd, jeji
rychlost a kvalitu. Flexibilni a kvalitni obchodni sit’, ktera pokryva
celé uzemi statu, umoznila systematicky mapovat a pokryvat vétsinu
pozadavkd klientely spole¢nosti a udrzet klientské portfolio na urov-
ni srovnatelné s predchozimi roky. O stabilit¢ klientské zékladny
svedci i fakt, ze nedoslo k zasadnimu poklesu poctu zpracovanych
a financovanych pohledavek. Pokles obratu v prvnich mésicich roku
2010, byl vyvolan primarné poklesem primérnych Castek fakturo-
vanych klienty, tudiz faktorem, ktery spolecnost sama neni schopna
diky své zavislosti na vykonu svych klient pfimo ovlivnit. Tento
pokles byl v druhém pololeti plné nahrazen, dokonce se v celkovém
pohledu piiblizil ptedkrizovym hodnotam.

Stabilizovana nabidka produktii spolecnosti, 1 kdyz diky zméné
trznich podminek mirné modifikovana, nadale umoziuje klientim
vyuzivat spektrum finan¢nich i nefinan¢nich produktii, na které
byli zvykli i v minulosti. Tyto moderni a pruzné finan¢ni instru-
menty spolu s novymi kvalitnimi doplitkovymi sluzbami ptispiva-
ly k stabilizaci jejich podnikani jak v krizovém, tak ranné pokrizo-
vém ekonomickém prostiedi uplynulého roku.

Oddéleni Fizeni rizik se i v minulém, z pohledu rostoucich rizik
nelehkém roce podilelo na realizaci zaméra spolecnosti a jeji hlub-
$i integraci v ramci celé Finanéni skupiny. Standardizace metodiky
a pracovnich postupi spolu s intenzivnim vyuzivanim informac-
nich technologii umoznily udrzet kvalitu téch ¢innosti, které jsou
klicové pro fungovani factoringové firmy. I kdyz ne vSechna rizi-
ka se podafilo plné eliminovat, dobra prevence a v¢asna reakce
na vzniklé nestandardni situace umoznila minimalizoval vzniklé
ztraty. Dlouhodoby proces zkvalithovani fizeni rizik zapocaty



v minulosti se tak projevil ve stabilizaci kvality portfolia i ve vyssi
efektivnosti inkasa, vymahani, restrukturalizace a uzavirani rizi-
kovéjsich expozic.

Provozni oddéleni zajistovalo plynulou realizaci bézicich
obchodl a poskytovani kvalitniho klientského servisu, doprova-
zejiciho jednotlivé druhy factoringovych produkti. Kvalitni prace
tohoto oddéleni s portfoliem postupovanych pohledavek podstat-
n¢ snizuje jak vlastni kreditni rizika spolec¢nosti, tak i klientské
uvérové expozice, vzniklé z poskytnutych dodavatelskych avéra
jejich odbératelim. Soucasné zlepSuje fizeni likvidity a stabilitu
financovani pracovniho kapitalu vétSiny klientd, coz jsou zejmé-
na v krizovych obdobich mimotadné vyznamné a piinosné funkce
finan¢niho fizeni.

Finanéni oddéleni hledalo v roce 2010 cesty k dalsimu zlepSo-
vani finan¢niho tizeni spole¢nosti, zaméfen¢ho zejména na opti-
malizaci tizeni finan¢nich tokl spole¢nosti, snizovani negativnich
dopadu volatility devizovych trhil a zajisténi jeji stabilni likvidity.
Vétsinu téchto problémi se podafilo Gspésné vytesit na zakladé
vynikajici spoluprace s Ceskou spofitelnou.

Pracovisté informacnich a telekomunikacénich technologii
umozinuje stabilni technické a technologické fungovani firmy a pii-
spiva tim nejen ke kvalitnimu a bezpe¢nému chodu spolec¢nosti, ale
i k firemnimu inova¢nimu procesu jak v oblasti produktu, tak i tech-
nologii. V roce 2010 se nadale zlepsila technicka infrastruktura v té-
to oblasti, jakoz i kvalita a bezpe€nost prace se zpracovanymi daty.

Spoleénost Factoring Ceské sporitelny ziistava navzdory
uréitému zhorseni svych finanénich vysledkt v letech 2009
a 2010 vyznamnym hraéem na trhu factoringovych sluzeb
v Ceské republice. Spoletné tsili ¢lenti celého pracovniho tymu,
vsech ¢lent vedeni spole¢nosti i podpora jediného akcionaie spolec-
nosti oteviraji moznost vratit se v nasledujicich letech k ptedchozim
uspéchiim a ptekonat tak disledky svétové hospodaiské krize na
Ceskou, jakoz i dalsi ekonomiky zemi sjednocené Evropy.

Slozeni vrcholovych organi spolecnosti | Zprava vedeni spoleénosti | Zprava dozor¢i rady
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Zprava dozorci rady

Dozoréi rada spolenosti Factoring Ceské spofitelny, a.s., obdob-
n¢ jako v piedchozich letech, v souladu s pisobnosti, ktera je ji
vymezena obchodnim zédkonikem a stanovami spole¢nosti, vyko-
navala v Uc¢etnim obdobi leden az prosinec 2010 funkci dozor¢i-
ho a kontrolniho organu spole¢nosti. Dozor¢i rada dohlizela na
¢innost piedstavenstva a na hospodateni spolecnosti a vykon jeji
podnikatelské ¢innosti.

V souladu s pozadavky stanovenymi stanovami spole¢nosti dozor-
¢i rada uskutecnila v roce 2010 Ctyfi zasedani. Dozor¢i rada se
zabyvala hlavnimi otdzkami obchodni a hospodaiské strategie
a politiky spole¢nosti.

V souladu se svymi pravomocemi podle pravnich predpist a stanov
dozor¢i rada projednala zpravu o podnikatelské Cinnosti a o stavu
jejiho majetku za rok 2010 a prezkoumala Gc¢etni zavérku spolecnos-
ti Factoring Ceské spofitelny, a.s. za rok 2010 predlozenou predsta-
venstvem spolecnosti. V souladu s vyrokem auditora Ernst & Young
Audit, s.t.0. dozor¢i rada vyjadiuje nazor, ze ucetni zavérka podava

ve vSech vyznamnych ohledech vémny a poctivy obraz aktiv, zdvaz-
ki, vlastniho kapitalu a finanéni situace spole¢nosti Factoring Ceské
spoftitelny, a.s. k 31. prosinci 2010 a prohlasuje, ze vysledky hospo-
dateni spole¢nosti za rok 2010 jsou vykazovany v souladu se zako-
nem o ucetnictvi a piislugnymi predpisy Ceské republiky. Dozor-
¢i rada proto doporucuje schvalit ro¢ni ucetni zavérku spolecnosti
Factoring Ceské spofitelny, a.s. za rok 2010 a navrh na vypoiadéani
hospodaiského vysledku ptedlozeny predstavenstvem spolecnosti.

Dozor¢i rada piezkoumala Zpravu o vztazich podle § 66a odst.
§ obchodniho zakoniku a konstatuje, ze idaje v ni uvedené jsou
spravné a uplné.

oA

Dr. Heinz Knotzer
predseda dozor¢i rady
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Zprava nezavislého auditora

Akcionafi spoleénosti Factoring Ceské spofitelny, a.s.:

I. Ovéiili jsme téetni zavérku spoleénosti Factoring Ceské spofitelny, a.s., k 31. prosinci 2010 uvedenou na stranach 12-28, ke které jsme
15. bfezna 2011 vydali vyrok nasledujiciho znéni:

,,Ovéfili jsme piilozenou éetni zavérku spolenosti Factoring Ceské spofitelny, a. s., sestavenou k 31. prosinci 2010 za obdobi od 1. ledna
2010 do 31. prosince 2010, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho kapitalu, ptehled o penéznich tocich a ptilohu,
véetn& popisu pouzivanych vyznamnych tdetnich metod. Udaje o spole¢nosti Factoring Ceské spofitelny, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 pii-
lohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni uéetni zavérky v souladu s u&etnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a za vérné zobrazeni skutecnosti v ni odpovida statu-
tarni organ spoleénosti Factoring Ceské spofitelny, a.s. Jeho odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim
ucetni zavérky a vérnym zobrazenim skute¢nosti v ni tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné ti¢etni metody a provadét ucetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci pfimétené.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok ktéto ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o audito-
rech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postuptl, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych v ucet-
ni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na usudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, ze ucetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou. Pti posuzovani téchto rizik auditor piihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou
relevantni pro sestaveni ucetni zavérky a vérné zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditor-
ské postupy, nikoli vyjadfit se k uc¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, piimétenosti
ucetnich odhadi provedenych vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace ucetni zaverky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou ptiméfenym zakladem pro vyjadfeni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve vsech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci spo-
le¢nosti Factoring Ceské spofitelny, a.s., k 31. prosinci 2010 a vysledky jejiho hospodafeni a pen&zni toky za obdobi od 1. ledna 2010 do
31. prosince 2010 v souladu s u&etnimi piedpisy platnymi v Ceské republice.”

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r. 0. with its registred office at Karlovo namésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal court in Prague, Section C, entry no. 88504, under identification No. 26704153.
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IL. Ovérili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyro¢ni zpravy je zodpovédny statutarni organ.
Nasim ukolem je vydat na zaklad¢ provedeného ovéteni stanovisko o souladu vyro¢ni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéieni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditort Ceské
republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor naplanoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, ze informace obsazené ve
vyrocni zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s piislusnou tcetni zavérkou. Utetni informace obsazené ve vyroéni zpravé na stranach 1-8 jsme sesouhlasili s informacemi
uvedenymi v ucetni zavérce k 31. prosinci 2010. Jiné nez ucetni informace ziskané z Gcetni zavérky a z ucetnich knih spolecnosti jsme
neovéfovali. Jsme presvédceni, ze provedené ovéreni poskytuje pfiméteny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podie naseho nazoru jsou ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve vSech vyznamnych souvislostech v souladu s vyse uvedenou
ucetni zavérkou.

Provéiili jsme dale vécnou spravnost udajii uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti Factoring Ceské spo-
fitelny, a.s., k31. prosinci 2010 uvedené ve vyro¢ni zpravé na stranach 29-31. Za sestaveni a vécnou spravnost této zpravy o vztazich je
zodpovédny statutdrni organ spoleénosti Factoring Ceské spofitelny, a. s. Nasim tikolem je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko
k této zprave o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinadrodnim standardem pro provérky a souvisejicimi auditorskym standardem ¢. 56 Komory audi-
tortt Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, abychom pléanovali a provedli provérku s cilem ziskat stiedni miru jistoty, Ze zprava o vzta-
zich neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena piedevs§im na dotazovéani pracovniki spole¢nosti a na analytické postupy
a vybérovym zpusobem provedené provéfeni vécné spravnosti udajui. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit zpravy
o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zéklad¢ nasi provérky jsme nezjistili zddné vyznamné vécné nespravnosti udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolegnosti Factoring Ceské spofitelny, a.s., k 31. prosinci 2010.

Zﬁm)\ ¢\-{® W\S

Ernst & Young Audit, s.r. 0.
Osvédcent ¢. 401

zastoupeny
Martin Zuba Magdalena Soucek
Partner Auditor, osvédceni ¢. 1291

31. bfezna 2011
Praha, Ceské republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r. 0. with its registred office at Karlovo namésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal court in Prague, Section C, entry no. 88504, under identification No. 26704153.
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Zpréava nezavislého auditora | Rozvaha v plném rozsahu | Vykaz zisku a ztraty v druhovém ¢lenéni

Rozvaha v plném rozsahu
k datu 31. 12. 2010

tis. K¢

Aktiva celkem

B.

B.l.
B.1.3.
B.l.4.
B.II.
B.11.3.
B.11.6.
B.IIl.
B.111.3.
C.

C.L
C.1.1.
C.IL.
C.IL5.
C.11.8.
C.IIL.
C.1I.1.
C.1l1.6.
C.I1.7.
C.11.9.
C.IV.
C.IV.1.
C.Iv.2.
D. I
D.I11.

12

Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek
Software

Ocenitelna prava

Dlouhodoby hmotny majetek
Samostatné movité véci a soubory movitych véci
Jiny dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby finanéni majetek
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily
Obézna aktiva

Zasoby

Material

Dlouhodobé pohledavky
Dlouhodobé poskytnuté zalohy
Odlozena danova pohledavka
Kratkodobé pohledavky
Pohledavky z obchodnich vztah(
Stat — danové pohledavky
Kratkodobé poskytnuté zalohy

Jiné pohledavky

Kratkodoby finanéni majetek
Penize

Uéty v bankach

Casové rozliseni

Naklady pristich obdobi

Brutto

6 577 563
23403
9435

8 753

682

13 545

13 511

34

424

424

6 553 251
77

77

38 794
183

38611

6 440 442
6 438 346
498

1598

0

73 938

30

73 908
910

910

Korekce

219 601
17 061
8773

8 185
588

8 288

8 288

0

0

0

202 540
0

o o o

202 540
202 540

OO0 OO0 o oo

31.12.2010
Netto

6 357 962
6 342
662

568

93

5257
5223

34

424

424

6 350 711
77

77

38 794
183

38 611

6 237 902
6 235 806
498

1598

0

73 938

30

73 908
910

910

31.12.2009
Netto

5 687 442
7 479
1765
1501

264
5262
5228

34

452

452

5679 396

142

142

30 518
0
30 518

5 585 297

5576 339
8 117

837

4

63 439
128

63 311
567
567



Zprava nezéavislého auditora | Rozvaha v pIném rozsahu | Vykaz zisku a ztraty v druhovém ¢lenéni

tis. K¢ 31.12.2010 31.12.2009
Pasiva celkem 6 357 962 5687 442
A. Vlastni kapital 155 242 46 969

A.l. Zakladni kapital 114 000 84 000
A.l.1. Zakladni kapital 114 000 84 000
A.ll. Kapitalové fondy 79 936 -42
A.l.1. Emisni &zio 80 000 0
A.ll.3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku -64 -42
A.lll. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 33 7 621
A.lll.1. Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 0 7 439
A.lll.2. Statutarni a ostatni fondy &3 182
A.IV. Vysledek hospodaieni minulych let =37 171 44 976
A.IV.1. Nerozdéleny zisk minulych let 4 620 44 976
A.IV.2. Neuhrazena ztrata minulych let -41 790 0
A.V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) -1 556 -89 586
B. Cizi zdroje 6 191 608 5632 504
B.lll. Kratkodobé zavazky 3 686 322 3193330
B.lll.1. Zavazky z obchodnich vztahu 3 657 874 3179 641
B.Ill.5. Zavazky k zaméstnancim 1207 1377
B.IIl.6. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 663 478
B.1Il.7. Stat — dariové zavazky a dotace 4 160 981
B.111.8. Kratkodobé pfijaté zalohy 3468 0
B.lI.10. Dohadné ucty pasivni 18 950 10 853
B.IV. Bankovni uvéry a vypomoci 2 505 286 2439174
B.IV.2. Kratkodobé bankovni uvéry 2 505 286 2439174
C. 1. Casové rozliseni 11 112 7 969
C.l.2. Vynosy pfistich obdobi 11112 7 969

Sestaveno dne: 15. 3. 2011

Podpis statutarniho organu tcetni jednotky:

Radmila Jakubova Ing. Karel Machytka
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Rozvaha v plném rozsahu | Vykaz zisku a ztraty v druhovém €lenéni | Piehled o penéZznich tocich

Vykaz zisku a ztraty v druhovém Clenéni
za obdobi koncici k 31. 12. 2010

tis. K¢

I.1.

B.1.
B.2.

C.1.
C.2.
C.3.
C.4.

M.
I.1.

*kkk

. Vykony

Trzby za prodej vlastnich vyrobk(l a sluzeb

Vykonova spotifeba

Spotfeba materialu a energie

Sluzby

Pridana hodnota

Osobni naklady

Mzdové naklady

Odmény ¢lendm organu spole¢nosti a druzstva

Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi
Socialni naklady

Dané a poplatky

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku

Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu

. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku
. Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti

a komplexnich nakladd pFistich obdobi

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Provozni vysledek hospodareni

Vynosy z pfecenéni cennych papirt a derivatd
Naklady z pfecenéni cennych papirt a derivata
Vynosové uroky

Nakladové uroky

. Ostatni finan¢ni vynosy

Ostatni finan¢ni naklady
Finanéni vysledek hospodareni
Dan z pfijml za béZnou Cinnost

. —splatna
. —odlozena

Vysledek hospodareni za béznou €innost
Vysledek hospodareni za u€etni obdobi (+/-)
Vysledek hospodareni pred zdanénim

Sestaveno dne: 15. 3. 2011

Podpis statutarniho organu tcetni jednotky:

/ Radmila Jakubova
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Ing. Karel Machytka

Obdobi do
31.12.2010
104 362
104 362

28 016

731

27 285

76 346

38 353

27 607
255

9529

962

347

3116

265

265

69

69

38 522
10 234
39 329
-32 888
0

0

76 935
41937
129 622
130 610
34 009
2677
10 765
-8 088
-1 556
-1 556
1121

Obdobi do
31.12.2009
87 971

87 971

29 649
869
28779

58 322
35180

26 058

180

7983

959

1386
3301

206

206

333

333

108 330
55498
102 019
-136 523
72

280

94 685
60 913
150 552
153 473
30 644
-16 293
4157
-20 450
-89 586
-89 586
-105 879



Vykaz zisku a ztraty v druhovém ¢lenéni | Pfehled o penéznich tocich | Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Prehled o penéznich tocich
za obdobi koncici k 31. 12. 2010

tis. K¢

P.

Z
Al
A11.
A1.2.
A1.3.
A1.5.
A1.T.
Ax

A2.
A21.
A2.2.
A.2.3.

A‘**

A3.

AA4.

A.5.

A.***

B.1.
B.2.
B.***

C.1.
C.2.
C.2.5.
c.***

Pocatecni stav penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentu
Penézni toky z hlavni vydéleéné ¢innosti (provozni ¢innost)
Vysledek hospodareni za béznou &innost pfed zdanénim

Upravy o nepené&zni operace

Odpisy stalych aktiv

Zmeéna stavu opravnych polozek a rezerv

Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv

Nakladové a vynosové uroky

Opravy o ostatni nepenézni operace

Cisty provozni penézni tok pred zménami pracovniho kapitalu, zdanénim,
uroky a mimoradnymi polozkami

Zmeéna stavu pracovniho kapitalu

Zmeéna stavu pohledavek a ¢asového rozliseni aktiv

Zména stavu zavazk( a ¢asového rozliSeni pasiv

Zména stavu zasob

Cisty provozni penézni tok pred zdanénim, tiroky a mimoradnymi polozkami
Vyplacené uroky

Prijaté aroky

Zaplacena daf z pfijml za béZnou ¢innost

Cisty penézni tok z provozni éinnosti

Penézni toky z investi€ni €innosti

Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv

PFijmy z prodeje stélych aktiv

Cisty penézni tok z investiéni éinnosti

Penézni toky z finan€nich €innosti

Zména stavu zavazk(l z financovani

Dopady zmén vlastniho kapitélu

PFimé platby na vrub fondu

Cisty penézni tok z finanéni éinnosti

Cista zména penéznich prostredkii a penéznich ekvivalent

. Koneény stav penéznich prostredkd a penéznich ekvivalentt

Sestaveno dne: 15. 3. 2011

Podpis statutarniho organu tcetni jednotky:

Radmila Jakubova Ing. Karel Machytka

Obdobi do
31.12.2010

63 439

1121
24 640
8118
38 522
-196
-34 998
18 197

25761
-224 129
=717 469

493 275
65

-198 368
-41 937
76 935
-285
-163 655

-2 047
265
-1 782

65 958
109 978
-22

175 936
10 499
73 938

Obdobi do
31.12.2009

62 603

-105 879
140 155
3301
108 330
127
-33772
62 169

34 276
180 708
924 889

=744 204
23

214 984
-60913
94 685
2834
251 590

-514
206
-308

-250 441
-5

-5

=250 446
836

63 439
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Piehled o penéznich tocich | Pfehled o zménach vlastniho kapitalu | Priloha k ucetni zavérce

Prehled o zménach viastniho kapitalu

k datu 31. 12. 2010

tis. Ké

Stav k 31.12.2008

Rozdéleni vysledku hospodareni
Vydaje z fondl

Ocenovaci rozdil

z finanéni investice

Vysledek hospodareni

za bézné obdobi

Stav k 31.12.2009

Rozdéleni vysledku hospodareni
Vydaje z fond

Ocenovaci rozdil

z finan¢ni investice

Vysledek hospodareni

za bézné obdobi

NavysSeni zakladniho kapitalu
a emisniho azia

Stav k 31.12.2010

16

Zakladni Emisni

kapital azio

84 000 0
0 0
0
0 0
0 0

84 000 0
0 0
0 0
0 0
0 0

30000 80000
114 000 80 000

Kapita-
lové
fondy

Rezervni
fondy,
nedélitelny
fond

a ostatni
fondy ze
zisku

6 609
1829

-817

0

0

7 621
=7 439
-149

Nerozdé- Neuhrazena
leny zisk ztrata minu-

minulych
let

26 738
18 238

44 976
-40 357

4619

lych let

o o

-41790

Vysledek
hospo-
dareni
bézného
ucetniho
obdobi

20 067
-20 067
0

0

-89 586

-89 586

89 586

-1 556

-1 556

Vlastni
kapital
celkem

137 377
0
-817

-5

-89 586
46 969

-149
-22
-1 556

110 000
155 242



Piehled o zménach vlastniho kapitalu | PFiloha k Gi€etni zavérce | Zprava o vztazich

Priloha k ucetni zaverce

za rok 2010

1. Obecné udaje

1.1 ZaloZeni a charakteristika spole¢nosti

Spoleénost Factoring Ceské spofitelny, a.s. (déle jen ,,spoleénost*)
byla zalozena zakladatelskou listinou dne 30. 5. 1997 a byla zapsa-
na do obchodniho rejsttiku Méstského soudu v Praze dne 4. 12.
1997 v oddilu B, vlozka 5075. Hlavnim pfedmétem ¢innosti spo-
le¢nosti je poskytovani factoringovych a forfaitingovych sluzeb,
které reprezentuji vétsinu vynosii spolecnosti.

Sidlo spole¢nosti je v Praze 4, Bud&jovicka 1518/13B, PSC 140 00.

Spole¢nost ma upsany a splaceny zakladni kapital ve vysi 114 000
tis. K&. Rozhodnutim jediného akcionate ze dne 5. 10. 2010 byl
navySen zdkladni kapital spolecnosti o dal§i emisi 20 ks akcii
v celkové nominalni hodnoté 30 000 tis. K¢. K témto akciim nélezi
emisni kurs v hodnoté 5 500 tis. K¢ na kazdou vydanou akcii, coz
predstavuje emisni 4zio v hodnoté 80 mil. K¢.

Ugetni zavérka je sestavena k 31. 12. 2010.

Jedingm akcionafem spoleénosti je Ceska spofitelna, a.s., se sid-
lem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC 45 24 47 82.

Akcionar
Ceska spotitelna, a.s.

% podil na zakladnim kapitalu
100 %

1.2 Organizacni struktura spole¢nosti

Spolec¢nost ke konci roku 2010 evidovala 39 zaméstnanci, z toho
Sest ve vedeni spole¢nosti. Organiza¢né se sklada z osmi celkil —
vedeni veetné sekretariatu, oddéleni prodejct resp. reprezentantd,
oddéleni provozni (zahrani¢ni a tuzemské klientely), oddéleni péce
o zakazniky, oddéleni risk managementu, pravni oddé¢leni + work-
out, oddéleni IT, oddéleni financi a controllingu.

Dne 30. 9. 2010 oznamil rezignaci na funkci pfedsedy piedstaven-
stva doc. Ing. Lubomir Civin, CSc., MBA, a to v souvislosti s jeho
odchodem ze spole¢nosti a ukoncenim ¢innosti na pozici general-
niho feditele. Pfedstavenstvo spole¢nosti rezignaci dne 30. 9. 2010
vzalo na védomi a ihned ji oznamilo dozor¢i rad¢€ a akcionafi.

Na zaklad¢é ndvrhu predstavenstva jediného akcionate spole¢nosti
ze dne 10. 12. 2010 byla dne 29. 12. 2010 zvolena ptedsedkyni
predstavenstva pani Radmila Jakubova a s platnosti od 1. 1. 2011
byla ustanovena na pozici generalniho feditele spole¢nosti.

K 31.12. 2010 byly ¢leny statutarnich organti spole¢nosti tyto osoby:
Funkce Jméno

Predstavenstvo Predseda Radmila Jakubova
Mistopfedseda Ing. Karel Machytka

Clen neobsazeno
Dozor¢i rada Predseda Dr. Heinz Knotzer

Clen Ing. Karel Mourek

Clen Mag. Alois Bartlhuber

2. Uéetni metody a obecné Géetni zasady

Uketnictvi spole¢nosti je vedeno a ugetni zavérka byla sestavena
v souladu se zadkonem €. 563/1991 Sb. o ucetnictvi v platném zné-
ni, vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustano-
veni zakona €. 563/1991 Sb. o ucetnictvi, pro ucetni jednotky, kte-
ré jsou podnikateli Gctujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi,
v platném znéni a Ceskymi Ggetnimi standardy pro podnikatele
v platném znéni.

Uketnictvi respektuje obecné Gdetni zasady, predeviim zasadu
o oceniovani majetku historickymi cenami, zasadu i¢tovani ve véc-
né a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schop-
nosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Udaje v této uéetni zavéree jsou vyjadieny v tisicich korunach Ges-
kych (K¢).

Udaje G&etni zavérky spolegnosti se zahrnuji do konsolidované
detni zavérky mateiské spolecnosti Ceska spofitelna, a.s., sesta-
vené podle Mezinarodnich standarda téetniho vykaznictvi. Ces-
ka spofitelna, a.s., je zapsana do Obchodniho rejstiiku vedeného
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 a zde je uloZena
ijeji ucetni zaverka.

3. Prehled vyznamnych ucetnich pravidel
a postupt

3.1 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Ocenéni

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz ocené-
ni je vyssinez 13 tis. K¢ v jednotlivém piipadé a doba pouzitelnosti
je delsi nez jeden rok. Za dlouhodoby hmotny majetek se povazuje
i vybrany drobny hmotny majetek s pofizovaci cenou niz$i nez 13
tis. K¢, jehoz doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samo-
statnym technicko-ekonomickym urcenim, ktery nema hmotnou
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podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je del$i nez jeden rok a jehoz
ocenéni je vyssi nez 60 tis. K¢.

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén
pofizovacimi cenami, které zahrnuji cenu potizeni a vedlejsi pofi-
zovaci naklady (montéz, dopravu apod.).

Hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 13 tis. K¢, ktery
neni mezi vybranym drobnym dlouhodobym majetkem, technic-
ké zhodnoceni s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K¢ a nehmot-
ny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢ je uctovan do
nakladt za obdobi, ve kterém byl potizen.

Technické zhodnoceni, pokud pievysilo u jednotlivého hmotného
majetku v thrnu za zdanovaci obdobi ¢astku 40 tis. K¢, a u jednot-
livého nehmotného majetku prevysilo ¢astku 40 tis. K¢ a je dokon-
¢eno, zvysuje potizovaci cenu dlouhodobého majetku.

Ugetni odpisy

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uc¢etné odepisovan od
nasledujiciho mésice po jeho uvedeni do uzivani. Majetek je ode-
pisovan linearni metodou po dobu jeho predpokladané zivotnosti
a dle odpisového planu.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou nasledujici:

Kategorie majetku Doba odpisovani v letech

Software, licence a ostatni nehmotny majetek 4
Vybrany drobny hmotny majetek 2
Dopravni prostfedky 4
Stroje a zafizeni 4-6
Ostatni zafizeni 4-12
Technické zhodnoceni najaté budovy 8

Doba odpisovani v letech je stanovena podle ocekavané doby upo-
tiebitelnosti dlouhodobého majetku.

3.2 Dlouhodoby finan€éni majetek

Ocenéni

Cenné papiry a majetkové Ucasti se ocenuji cenou pofizeni. Sou-
¢asti pofizovaci ceny cenného papiru a podilu jsou piimé naklady
souvisejici s pofizenim, napi. poplatky a provize makléttim, porad-
clim a burzam.

K datu potizeni cennych papirti a majetkovych ucasti je tento dlou-
hodoby finan¢ni majetek spolecnosti klasifikovan dle povahy jako
majetkové ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem nebo dluzné
cenné papiry drzené do splatnosti nebo realizovatelné cenné papiry
a podily.

K datu Gcetni zavérky jsou:
— majetkové iCasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem ocené-
ny pofizovaci cenou;
— dluzné cenné papiry drzené do splatnosti ocenény v pofi-
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zovaci cen¢ zvysené o urokové vynosy (vcetné amortizace
ptipadné prémie nebo diskontu);

— realizovatelné cenné papiry a podily v realné hodnoté, pokud
je tuto hodnotu mozné stanovit. Neni-li mozné stanovit real-
nou hodnotu, pouZije se ocenéni potizovaci cenou. Zména
realné hodnoty se Uctuje do vlastniho kapitalu jako ocenova-
ci rozdily z ptecenéni majetku a zavazka.

Zpusob ocenovani

Pokud dochazi k poklesu ucetni hodnoty u dlouhodobého finan¢ni-
ho majetku, ktery se ke konci rozvahového dne neptecenuje, rozdil
se povazuje za doCasné snizeni hodnoty a je zatctovany jako jeho
opravna polozka.

Realizovatelné cenné papiry a finanéni podily znéjici na cizi ménu
se ke dni ugetni zavérky ocefuji sménnym kurzem Ceské narodni
banky platnym v den ucetni zavérky a zjistény kurzovy rozdil je
povazovan za soucast ocenéni redlnou hodnotou. Realna hodno-
ta predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlasena na tuzemské ¢i
zahrani¢ni burze, ptipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo
posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

3.3 Zasoby

Nakupované zasoby jsou ocenovany pofizovacimi cenami. Pofi-
zovaci cena zahrnuje cenu pofizeni a vedlejsi pofizovaci naklady —
zejména celni poplatky, dopravné a skladovaci poplatky, provize,
pojistné a skonto.

3.4 Pohledavky

Pohledavky jsou pii vzniku ocetiovany jmenovitou hodnotou.
Pochybné a nedobytné pohledavky jsou nasledné snizeny o pfi-
slusné opravné polozky.

Spolecnost tctuje o pohledavkach z factoringu tzv. brutto meto-
dou. Pohledavky z factoringu jsou vykazovany v nominalni hod-
not¢ v aktivech jako kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht.
S nimi souvisejici zavazky za dodavateli, resp. klienty spolecnosti
jsou vykazovany v pasivech na ucet kratkodobé zavazky z obchod-
nich vztaht. Kratkodobé pohledavky vyjadiuji pfedevsim nomi-
nalni objem pohledavek spole¢nosti za kone¢nymi odbérateli.

Zalohy vyplacené v ramci poskytovani regresniho factoringu jsou
vykazany v polozce Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht.

Zpusob tvorby opravnych polozek

Od roku 2010 spolecnost upravila metodiku tvorby ucetnich
opravnych polozek. Nové je odvozena od vypoctu ocekavané ztra-
ty (EL) z hodnoty umisténych finan¢nich prostfedkt u dluznikd na
zaklad¢ pravdépodobnosti selhani a s ptihlédnutim k ratingu dluz-
nikl a vysi zajisténé pohledavky.

Pokud se jedna o specialni work-outové piipady s vysokou poten-
cionalni hodnotou ztrat, spole¢nost vytvaii k jednotlivym piipa-
dim opravné polozky specifické.



3.5 Vlastni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti se vykazuje ve vysi zapsané v obchod-
nim rejstitku méstského soudu. Ptipadné zvySeni nebo snizeni
zakladniho kapitalu na zaklad¢ rozhodnuti valné hromady, které
nebylo ke dni Ucetni zavérky zaregistrovano, se vykazuje jako
zmény zakladniho kapitalu. Vklady ptesahujici zakladni kapital
se vykazuji jako emisni azio. Ostatni kapitalové fondy jsou tvo-
feny penéznimi ¢i nepenéznimi vklady nad hodnotu zakladniho
kapitalu a ptispévky z ¢istého zisku.

Podle obchodniho zékoniku spole¢nost vytvaii rezervni fond ze
zisku nebo z piiplatkl spole¢nikti nad hodnotu vklada.

Akciova spolecnost je povinna vytvorit rezervni fond v roce, kdy
poprvé dosdhne zisku, ve vysi 20 % cistého zisku, ne vSak vice nez
10 % zakladniho kapitalu. V dalsich letech vytvaii rezervni fond
ve vysi 5 % z Cistého zisku az do vyse 20 % zékladniho kapitalu.
O tvorbé rezervniho fondu nad 20 % zakladniho kapitdlu mtze
rozhodnout predstavenstvo. Takto vytvoiené zdroje se mohou
pouzit jen k Ghradé¢ ztraty.

3.6 Uvéry

Uvéry jsou Uétovany ve jmenovité hodnotd. Nékladové tiroky
k témto Gvérim jsou Casové rozliSovany a uctovany do vysledku
hospodateni za ucetni obdobi, s nimz véené i ¢asove souviseji.

Za kratkodoby uvér se povazuje i ¢ast dlouhodobych uvért, ktera
je splatna do jednoho roku od data tGcetni zavérky.

3.7 Rezervy

Rezerva se tvofi v ptipad¢, Ze existuje povinnost (pravni nebo véc-
na) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti, je pravdépodob-
né, ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostiedktl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz ,,pravdépodobné” znamena prav-
dépodobnost vyssi nez 50 %, a je mozné provést piimétene spoleh-
livy odhad plnéni. Rezervy jsou pouzity pouze k Gcelim, k nimz
byly vytvoreny. Zustatky rezerv podléhaji kazdoro¢ni inventari-
zaci, na jejimz zéklad¢ jsou rezervy zruseny nebo prevedeny do
nasledujiciho roku.

3.8 Prepocty udaja v cizich ménach

na ¢eskou ménu

Ucetni operace v cizich ménach provadéné b&hem roku jsou této-
vany pevnym kurzem stanovenym podle kurzu Ceské narodni
banky k poslednimu dni ptedchézejiciho kalendainiho mésice, ve
kterém doslo k uskute¢néni ucetniho piipadu.

K zavérkovému dni jsou veskera cizoménova aktiva a pasiva pre-
cenéna platnym kurzem CNB k tomuto datu a zji§téné kurzové
rozdily jsou prouctovany ve prospéch finan¢nich vynost nebo na
vrub finan¢nich nékladti bézného obdobi.

V pribéhu ucetniho obdobi byly kurzové rozdily ze spotovych
operaci uctovany piimo do vynost nebo nakladu.
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Dlouhodobé finan¢ni podily denominované v cizi méné jsou k datu
tdetni zavérky piepoéteny dle platného kurzu vyhlageného Ces-
kou narodni bankou k tomuto datu a zjisténé kurzové rozdily jsou
soucasti ocenovacich rozdili z pfecenéni majetku a zavazkl (viz
bod 4.8).

3.9 Derivaty

Spole¢nost neuzavira zajistovaci ménové swapy k zajisténi méno-
vého rizika, vyplyvajiciho z kurzovych zmén souvisicich s finan-
covanim cizoménovych factoringovych zaloh, mési¢né vsak kont-
roluje a udrzuje vyvazenost devizovych aktiv a pasiv.

3.10. Dané

3.10.1 Danové odpisy dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku
Pro tcely vypoctu danovych odpisi je pouzita zrychlend metoda.

3.10.2 Splatna dan

Splatna dan za ucetni obdobi vychazi ze zdanitelného zisku. Zdani-
telny zisk se odliSuje od Cistého zisku pied zdanénim vykazaného
ve vykazu zisku a ztraty, nebot’ nezahrnuje polozky vynost nebo
nakladi, které jsou zdanitelné nebo uznatelné v jinych obdobich,
a dale nezahrnuje polozky, které nepodIéhaji dani ani nejsou danové
odpocitatelné. Zavazek spolecnosti z titulu splatné dané je vypocitan
pomoci daiiovych sazeb platnych k datu Gcetni zavérky.

3.10.3 Odlozena dan

Odlozena dan je vypoctena ze vSech docasnych rozdili mezi dano-
vymi a ucetnimi hodnotami za pouziti sazby dané z ptijmu plat-
né pro danové obdobi, v némz se predpoklada realizace odlozené
danové pohledavky nebo thrada odlozené¢ho danového zavazku.
O odlozené danové pohledavce je Gctovano pouze v ptipadé, ze je
pravdépodobné jeji uplatnéni proti zdanitelnym piijmam.

3.11 Kratkodoby finanéni majetek
Kratkodobym finanénim majetkem je hotovost v pokladné, ceniny,
penize na bankovnich uctech, ptipadné terminované vklady.

3.12 Vynosy

Spole¢nost vykazuje v Trzbach za prodej vlastnich vyrobkt
a sluzeb factoringové poplatky. Déle jsou zde vykazovany vynosy
za poskytnuti know-how a ostatni vynosy, které se tykaji prefak-
turace sluzeb.

Urokové naroky spoleénosti jsou vykazany jako Vynosové tiroky.

Vynosy jsou uctovany dle akrudlniho principu, tj. do obdobi,
s nimz vécné 1 ¢asoveé souviseji.

3.13 Pouziti dohadt

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spole¢nosti pouzi-
valo dohady a predpoklady, jez maji vliv na vykazované hodnoty
majetku a zédvazku k datu Gcetni zavérky a na vykazovanou vysi
vynosu a nakladd za sledované obdobi. Vedeni spole¢nosti je pie-
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svédceno, ze pouzité dohady a piedpoklady se nebudou vyznam-
nym zpusobem lisit od skute¢nych hodnot v naslednych ucetnich
obdobich.

3.14. Rizeni rizik

Rizika spojena s financovanim postoupenych pohledavek jsou snizo-
vana prostiednictvim sluzeb pojistovacich spolecnosti a spoluprace
s partnery v ramci mezinarodnich asociaci factoringovych spole¢nosti
(FCI a IFG, jichz je spolecnost ¢lenem). Spole¢nost zejména klade
duraz na diverzifikaci portfolia pohledavek tak, aby hodnoty inkas
téchto pohledévek dostatecné pokryvaly vyplacené Caste¢né plnéni
vici klientiim a umoznovaly spole¢nosti vyuziti zadrzného prava.

Spole¢nost zavedla fadu novych opatieni a pracovnich postupd,
jejichz cilem je zlepSovat fizeni operacniho rizika a eliminovat
podvodna jednani klientt.

Spolec¢nost pravidelné vyhodnocuje vliv kurzového rizika a ptijima
pribézné opatieni k vyvazeni cizoménovych aktiv a pasiv. Zptsob
uvérovani ¢astecné formou kontokorentnich cizoménovych ucti
umoziuje spolecnosti kontrolu nad vyvazenosti cizoménovych
aktiv a pasiv a snizuje kurzova rizika.

Pokud se tyka urokovych rizik, spole¢nost pracuje na bazi jedno-
mésicnich sazeb na strané aktiv i pasiv.

4. Doplnujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

4.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena

(udaje v tis. K¢) Stav  PrirGstky
k 31.12.
2008
Software 8 753 0
Licence, know how 682 0
Nedokonéeny DNHM 388 0
Celkem 9 823 0
Opravky a opravné polozky
(udaje v tis. K¢) Stav  PrirGstky
k 31.12.
2008
Software 6 393 859
Licence, know how 248 170
Celkem 6 641 1029

Zustatkova hodnota

(udaje v tis. K¢)

Software

Licence, know how
Nedokonéeny DNHM
Celkem

Ubytky Stav  PFirGistky Ubytky Stav
k 31.12. k 31.12.

2009 2010

0 8 753 0 0 8 753

0 682 0 0 682

-388 0 0 0 0
-388 9 435 0 0 9435
Ubytky Stav  PFirGistky Ubytky Stav
k 31.12. k 31.12.

2009 2010

0 7 252 933 0 8 185

0 418 170 0 588

0 7 670 1103 0 8773

Stav Stav

k 31.12. k 31.12.

2009 2010

1501 568

264 94

0 0

1765 662

Spolec¢nost potidila v roce 2010 nehmotny majetek uctovany ptimo do nékladi v ¢astce 5 tis. K& (2009: v ¢astce 1 109 tis. K¢). Tento

majetek predstavuje software do 60 tis. K¢.
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4.2. Dlouhodoby hmotny majetek

Pofizovaci cena

tis. Ké Stav  PFirGistky Ubytky Stav  PrirGstky Ubytky Stav
k 31.12. k 31.12. k 31.12.
2008 2009 2010
Stavby 439 0 -439 0 0 0 0
Samostatné movité véci 19 327 1 065 -7 824 12 871 2075 -1401 13 545
— Stroje a zafizeni 12 552 1042 -6 697 6 897 1783 -121 8 559
— Dopravni prostfedky 6775 326 -1127 5974 292 -1280 4986
Nedokongeny DHM 303 -303 0 0 0 0 0
Celkem 20 069 4748 -2 850 12 871 2075 -1 401 13 545
Opravky
tis. Ké Stav  PFirGistky Ubytky Stav  PrirGstky Ubytky Stav
k 31.12. k 31.12. k 31.12.
2008 2009 2010
Stavby 356 39 -395 0 0 0 0
Samostatné movité véci 12 752 2220 -7 363 7 609 2011 -1332 8 288
— Stroje a zafizeni 9950 1114 -6 372 4692 898 -86 5504
— Dopravni prostfedky 2802 1106 -991 2917 1113 -1 246 2784
Celkem 13108 2 259 -7 758 7 609 2011 -1332 8 288

ZUstatkova hodnota

tis. K¢ Stav Stav
k 31.12. k 31.12.

2009 2010

Stavby 0 0
Samostatné movité véci 5262 5 257
— Stroje a zafizeni 2205 3 055
— Dopravni prostfedky 3 057 2202
Celkem 5262 5 257

V roce 2010 1 2009 se investice do hmotného majetku tykaly hardwaru a automobila.

Spolec¢nost potidila v roce 2010 hmotny majetek Gctovany piimo do nakladii v ¢astee 80 tis. K& (2009: 68 tis. K¢). Tento majetek predsta-
vuje drobny hmotny majetek, coz jsou ostatni movité véci a soubory movitych véci s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok nevykazané
v polozce dlouhodobého majetku — Gctuji se ptimo jednorazové do naklada.

4.3 Dlouhodoby finan¢ni majetek

ERSTE FACTORING d.o.o0.
Spolec¢nost je 2,5% akcionafem factoringové firmy ERSTE FACTORING d.o.o0. v Zahtebu v Chorvatsku se zakladnim kapitalem 5 000 tis.
HRK. K 31. 12. 2010 spole¢nost vykazuje neauditovany vlastni kapital 111 099 tis. HRK (2009: 85 662 tis. HRK).

Tato investice je klasifikovana jako realizovatelné cenné papiry a podily. Ke dni u€etni zavérky je ocenéna potizovaci cenou investice, nebot’
spolecnost neni kotovana a jeji redlnou hodnotu neni mozné spolehlive zjistit. Pofizovaci cena ptedstavuje 125 tis. HRK, tj. ¢ini 424 tis. K¢
(2009: 452 tis. K¢&).

4.4. Zasoby
K 31. 12. 2010 spolec¢nost eviduje material v hodnoté 77 tis. K& (2009: 142 tis. K¢). Jedna se o ¢ipové karty, které jsou vyuzivany na nahrani
kvalifikovanych podpisovych certifikata.
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4.5 Pohledavky

4.5.1 Dlouhodobé pohledavky — odlozena danova pohledavka
Odlozena danova pohledavka je blize popsana v bodé 4.16. ptilohy.

4.5.2 Kratkodobé pohledavky

tis. K¢ Stav Stav
k 31.12. k 31.12.

2010 2009

Pohledavky z obchodnich vztaht 6 235 806 5576 339
— odbératelé 4698 201 4205 161
— poskytnuté zalohy 1740 145 1535 196
— opravné polozky -202 540 -164 018
Stat — danové pohledavky 498 8 117
Kratkodobé poskytnuté zalohy 1598 837
Jiné pohledavky 0 4
Celkem 6 237 902 5 585 297

Uvedené pohledavky jsou tvoieny zejména pohledavkami z factoringu, které jsou v rozvaze uvedeny v fadku Pohledavky z obchodnich
vztaht.

Ve vyse uvedeném pichledu jsou v polozce odbératelské pohledavky uvedeny nomindlni hodnoty pohledavek z factoringu a v polozce
poskytnuté zalohy jsou vykazany vyplacené zalohy na pohledavky v rezimu regresniho factoringu.

4.5.3 Vékova struktura pohledavek z obchodniho styku

Rok Kategorie Do Po splatnosti Celkem

tis. Ké splatnosti 0-30 dni 31-60 dni 61-90 dni  91-365 dni nad 1 rok

2010 Kratkodobé pohl. 5365 237 516 138 84 709 21204 73 985 377073 6438 346
Opravné polozky -19 490 -20 000 -163 050 -—202 540

2009 Kratkodobé pohl. 4664 614 490 082 121 057 23 202 343 270 98 132 5740 357
Opravné polozky 0 0 -11 327 -3 378 -134 798 -14035 -164018

Primérna lhuta realné splatnosti pohledavek od odbératelti factoringovych klientt spole¢nosti ¢ini za rok 2010 v praméru 51,83 dni (2009:
56,29 dni).

Specifické opravné polozky na work-outové ptipady doséhly na konci roku hodnoty 183 050 tis. K¢, z toho z roku 2010 jde o nové vytvo-
fené ve vysi 32 000 tis. K¢ a pievod portfoliovych opravnych polozek vytvoienych ptivodni metodou na kryti specifickych work-outovych

pripadt ve vysi 43 141 tis. K&.

Z celkového objemu opravnych polozek ¢ini daniové opravné polozky 0 tis. K¢ (2009: 3 433 tis. K¢). Daniové opravné polozky jsou tvoieny
na pohledavky v konkurznim fizeni, postoupené na spolec¢nost pred G¢innosti legislativnich zmén.

V roce 2010 spole¢nost z divodu nedobytnosti odepsala do nakladt pohledavky ve vysi 13 797 tis. K¢ (2009: 24 328 tis. K¢).

Zmeény na uctech opravnych polozek: (v tis. K¢&)

Opravné Zistatek Tvorba Zuctovani  Zustatek Tvorba Zuctovani Zustatek k
polozky k: k 31.12. opravné opravné k 31.12. opravné opravné 31.12.

2008 polozky polozky 2009 polozky polozky 2010
pohledavkam — zakonné 6 856 0 -3423 3433 0 -3433 0
pohledavkam — ostatni 48 833 185619 -73 867 160 585 73 067 -31 112 202 540

4.6 Kratkodoby finanéni majetek

V kategorii ucty v bankéch spole¢nost eviduje zlstatky na béznych uctech se splatnosti na pozadani.
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4.7 Casové rozliseni
Casova rozliseni aktiv jsou tvorena néklady pristich obdobi zejména z titulu poplatkii za bankovni zaruky a jsou uétovana do obdobi, do
kterého vécné a Casove piislusi.

4.8 Vlastni kapital

4.8.1 Zakladni kapital

Zakladni kapital upsany, splaceny a zapsany do Obchodniho rejstiiku ¢ini 114 000 tis. K¢ a sklada se z 76 ks akcii s nominalni hodnotou
1 500 tis. K¢ na jednu akcii.

Akcie nejsou vetejné obchodovatelné, jsou na jméno a jsou spojeny s hlasovacim pravem.

4.8.2 Emisni azio
V roce 2010 bylo akcionatem spolu s posilenim zakladniho kapitalu o 30 mil. K¢ vydanim dalsi emise 20 ks akcii poskytnuto emisni 4zio
ve vysi 80 mil.K¢ — viz bod 1.1.

4.8.3 Uhrada ztraty 2009

Dne 28. 6. 2010 schvalila valna hromada spole¢nosti v piisobnosti jediného akcionafe zptisob thrady ztraty z roku 2009 ve vysi 89 586 tis.
K¢. K uhradé ztraty byl pouzit ziistatek rezervniho fondu ve vysi 7 439 tis. K¢, nerozdéleny zisk z minulych let ve vysi 40 357 tis. K¢ a zby-
vajici ¢ast ztraty ve vysi 41 790 tis. K¢ byla pfevedena na tcet neuhrazenych ztrat z minulych let.

4.8.4 Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazku
V roce 2010 vznikl ocenovaci rozdil z pfecenéni majetku a zavazkil ve vysi 64 tis. K& (2009: 42 tis. K¢) z kurzovych rozdild, které se vzta-
huji k realizovatelnym cennym papirim.

4.9 Zavazky

4.9.1 Kratkodobé zavazky

tis. K& Stav Stav
k 31.12. k 31.12.

2010 2009

Zavazky z obchodnich vztah( 3 657 874 3179 641
Zavazky k zaméstnancim 1207 1377
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 663 478
Stat — danové zavazky a dotace 4160 981
Kratkodobé pfijaté zalohy 3468 0
Dohadné ucty pasivni 18 950 10 853
Celkem 3 686 322 3193 330

Zavazky z obchodnich vztahi predstavuji o¢ekavané doplatky postoupenych pohledavek viici klientiim spolecnosti u bezregresniho facto-
ringu a celkovou vysi postoupenych pohledavek u regresniho factoringu.

Dohadné ucty pasivni obsahuji pfedevsim dohadné polozky na mzdy, socialni zabezpe€eni a zdravotni pojisténi a dohady na piijaté ale
dosud nevyfakturované provozni sluzby.

Z povahy factoringovych sluzeb vyplyva, ze zavazky jsou hrazeny po vzniku pravniho naroku ze strany klienta. Spole¢nost nema zavazky
po splatnosti.
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4.10 Bankovni Gvéry a vypomoci

2010

Banka/Véfitel Ugel Zustatek Urokova sazba Splatnost Forma
tis. Ké k 31.12.2010 zajisténi
Ceska sporitelna provozni — kontokorent GBP 38 956 1 M Libor + rizikova marze 31.7.2011 bez zajisténi
Ceska spofitelna provozni — kontokorent SEK 12 347 1 M Bribor + rizikova marze 31.7.2011 bez zajisténi
Ceska spotitelna provozni — kontokorent PLN 27 477 1 M Wribor + rizikova marze 31.7.2011 bez zajisténi
Ceska spotitelna provozni — bézny CZK 1650 000 1 M Pribor + rizikova marze 31.7.2011 bez zajisténi
Ceska spofitelna provozni — bézny EUR 476 140 1 M Euribor + rizikova marze 31.7.2011 bez zajisténi
Ceska spofitelna provozni — bézny PLN 37 848 1 M Wribor + rizikova marze 31.7.2011 bez zajisténi
Ceska spotitelna provozni — bézny USD 262 514 1 M Libor + rizikova marze 31.7.2011 bez zajisténi
Celkem k podnikiim ve skupiné 2 505 282

Komeréni banka bézny ucet — CZK 4

Celkem k podnikiim mimo skupinu 4

Bankovni uvéry a vypomoci celkem 2 505 286

2009

Banka/Véfitel Ugel Zustatek Urokova sazba  Splatnost Forma
tis. Ké k 31. 12. 2009 zajisténi
Ceska spofitelna provozni — kontokorent EUR 148 348 1 M Euribor + rizikova marze 30.1.2010 bez zajisténi
Ceska sporitelna provozni — kontokorent USD 48 354 1 M Libor + rizikova marze 30. 1. 2010 bez zajisténi
Ceska spotitelna provozni — kontokorent GBP 5126 1 M Libor + rizikova marze 30.1.2010 bez zajisténi
Ceska spotitelna provozni — kontokorent SEK 2025 1 M Bribor + rizikova marze 30. 1. 2010 bez zajisténi
Ceska spotitelna provozni — kontokorent PLN 32745 1 M Wribor + rizikova marze 30. 1. 2010 bez zajisténi
Ceska spofitelna provozni — kontokorent JPY 1314 1 M Libor + rizikova marze 30.1.2010 bez zajisténi
Ceska spotitelna provozni — bézny CZK 1700 000 1 M Pribor + rizikova marze 30. 1.2010 bez zajisténi
Ceska spotitelna provozni — bézny EUR 317580 1 M Euribor + rizikova marze 30.1.2010 bez zajisténi
Ceska spotitelna provozni — bézny USD 183 680 1 M Libor + rizikova marze 30.1.2010 bez zajisténi
Celkem k podnikiim ve skupiné 2439172

Komeréni banka bézny ucet — CZK 2

Celkem k podnikiim mimo skupinu 2

Bankovni uvéry a vypomoci celkem 2439174

Primérnd hodnota piijatych uvért ve skupiné v prubéhu roku 2010 piedstavovala 2 382 979 tis. K¢ (v roce 2009: 2 238 397 tis. K¢). Z téchto
uveért spole¢nost uhradila na tirocich 38 010 tis. K¢ (v roce 2009: 55 599 tis. K¢).

4.11 Casové rozliseni
Casové rozliseni pasiv piedstavuji zejména nab&hlé uroky z avérd a provozni zavazky.

4.12 Aktiva a pasiva v cizich ménach (brutto hodnota)

2010

tis. Ké CZK usb EUR PLN GBP Ostatni Celkem
Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0 424 424
Kratkodobé pohledavky 5387 508 313 401 618 323 66 851 37 998 16 361 6440442
Kratkodoby finanéni majetek 1362 11758 60 460 0 0 358 73 938
Casové rozliseni 343 0 567 0 0 0 910
Celkem 5389 213 325159 679 350 66 851 37 998 17143 6515714
Kratkodobé zavazky 3467 744 53 709 161 187 57 1 3624 3686322
Bankovni Uvéry 1650 004 262 514 476 140 65 325 38 956 12 347 2505 286
Casové rozliseni 10 901 21 0 0 0 0 11112
Celkem 5128 649 316 434 637 327 65 382 38 957 15971 6202720

24



Piehled o zménach vlastniho kapitalu | PFiloha k Gi€etni zavérce | Zprava o vztazich

2009

tis. Ké CZK usb EUR PLN GBP Ostatni Celkem
Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0 452 452
Kratkodobé pohledavky 4830 121 274 060 596 372 33434 8 302 7026 5749315
Kratkodoby finanéni majetek 59 713 522 2229 0 0 975 63 439
Casové rozliseni 567 0 0 0 0 0 567
Celkem 4 890 401 274 582 598 601 33434 8 302 8453 5813773
Kratkodobé zavazky 3022 907 40 700 123 175 0 3250 3298 3193330
Bankovni uvéry 1700 002 232 034 465 928 32745 5126 3339 2439174
Casové rozliseni 7 969 0 0 0 0 0 7 969
Celkem 4730 878 272734 589 103 32745 8 376 6637 5640473

4.13 Vynosy z bézné €innosti podle hlavnich ¢innosti

tis. K& Stav k 31. 12. 2010 Stav k 31. 12. 2009

Tuzem. Zahr. Celkem Tuzem. Zabhr. Celkem
Vynosové poplatky 96 677 4444 101121 82 887 2287 85174
Poradenstvi 0 2984 2984 0 2732 2732
Ostatni vynosy 257 0 257 65 0 65
Vykony 96 934 7428 104 362 82 952 5019 87 971
Vynosové uroky 68 202 8733 76 935 86 365 8320 94 685
Vynosy z bézné ¢innosti celkem 165 136 16161 181297 169 317 13339 182656

Vynosové poplatky obsahuji odmény factora. Kategorie poradenstvi zahrnuje vynosy z prondjmu informaé¢niho systému podniktim ve skupiné.

Vynosové uroky obsahuji troky z poskytnutych zaloh v ramci factoringu.

4.14 Sluzby
tis. K& Stav Stav
k 31.12. k 31.12.
2010 2009
Poplatky za factoringové sluzby 5769 5381
Naklady na outsourcing 3657 3790
Najemné 4 605 3923
Pravni a notarské sluzby 3 646 3150
Opravy a udrzovani 3925 2 809
Marketingové naklady 465 544
Naklady na externi audit 392 880
Danové a ostatni poradenstvi 132 1276
Naklady na ostatni sluzby 4694 7 026
Celkem naklady na sluzby 27 285 28 779
4.15 Ostatni provozni a finan¢ni naklady a vynosy
tis. K& Stav Stav
k 31.12. k 31.12.
2010 2009
Ostatni provozni vynosy 10 234 55 498
z toho: vynos z postoupeni/prodeje pohledavky 4372 51937
pojistné plnéni 4702 752
ostatni 1160 2809
Ostatni provozni naklady -39 329 -102 019
z toho: hodnota postoupené/odepsané/prodané pohledavky -18 197 =74 607
uvérové pojisténi -15 693 -5088
vracené pojistné -1180 -17 690
ostatni -4 259 -4 634
Celkem ostatni provozni vysledek —-29 095 -46 521
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Vynosy z postoupeni/prodeje pohledavek a prislusnych naklada v roce 2009 byly vyssi diky prodeji pohledavky pojistovneé z titulu ptijatého
pojistného plnéni v nominalni (nakladové) hodnoté 49 878 tis. K¢.

K navyseni nakladd na pojisténi o cca 4,8 mil. K¢ v roce 2010 doslo z diivodu neptesné stanovené dohadné polozky na naklady na pojisténi
za rok 2009. Po zohlednéni této skutecnosti se naklady na pojisténi mezirocné 1isi jenom nevyznamné.

tis. K¢ Stav Stav
k 31.12. k 31.12.

2010 2009

Finanéni vynosy 129 622 150 625
z toho: kurzové zisky 129 323 150 390
vynosy z ménovych swapu 0 72
trzby z prodeje CP a podild 0 0
ostatni 299 163
Finanéni naklady -130 610 -153 753
z toho: kurzové ztraty -129 305 -150 613
naklady z ménovych swapli 0 -280
ostatni -1 305 -2 860
Celkem ostatni finanéni vysledek -988 -3128

4.16 Splatna a odlozena dan z prijmu

Dan splatna
tis. K¢ Stav Stav
k 31.12. k 31.12.
2010 2009
Dani splatna 11 661 5465
Doméreni dané za predchozi ucetni obdobi -896 -1 308
Celkem 10 765 4157
Vyse dané za rok 2010 a 2009 mutize byt porovnana se ziskem dle vykazu zisku a ztraty nasledovné:
tis. K¢ Stav Stav
k 31.12. k 31.12.
2010 2009
Zisk pred zdanénim 1121 -105 879
Dan pfi lokalni sazbé dané z pfijma ve vysi 19 % (2009: 20 %) 213 -21 176
Dariovy dopad darfiové neuznatelnych polozek 11 896 27 863
Darovy dopad odpocitatelnych polozek -382 -1222
Domeérek/vratka dané za pfedchozi ucetni obdobi -896 -1308
Dan placena v zahranici -66 0
Splatna dan 10 765 4157
Zmény v odlozené dani -8 088 -20 450
Celkem daii z pfijmui za béznou ¢innost a z mimoradné €innosti 2 677 -16 293
Odlozena dan
Odlozenou danovou pohledavku (zavazek) lze analyzovat nasledovné:
Odlozena dan z titulu Stav Stav
tis. Ké k 31.12. k 31.12.
2010 2009
Opravky dlouhodobého majetku -522 -525
PFfecenéni financni investice 15 10
Opravné polozky k pohledavkam 38 483 30 511
Dohadné polozky na socialni a zdravotni pojisténi 634 522
Celkem 38 610 30 518

26



Analyza zmény ziistatku
tis. K&

Pocatecni zlstatek

Zmény uctované proti vykazu zisku a ztraty
Uétovano celkem proti vykazu zisku a ztraty
Uétovano celkem proti vlastnimu kapitalu
Celkem
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Stav Stav

k 31.12. k 31.12.
2010 2009
30518 10 067
8 092 20 451

8 092 20 451

0 0

38 610 30 518

V roce 2010 a 2009 spolecnost zatuctovala odlozenou danovou pohledavku ve vysi 38 610 tis. K¢, resp. 30 518 tis. K&.

5. Zaméstnanci, vedeni spole¢nosti a statutarni organy

5.1 Osobni naklady a pocet zaméstnanct

Primérny pocet zaméstnanct a ¢lenti vedeni spole¢nosti a osobni naklady za rok 2010 a 2009 jsou nasledujici:

2010
tis. K¢ Pocet Mzdové
naklady
Zameéstnanci 33 18 129
Vedeni spole¢nosti 6 9733
Celkem 39 27 862
2009
tis. K¢ Pocet Mzdové
naklady
Zameéstnanci 33 12118
Vedeni spolec¢nosti 7 14 120
Celkem 40 26 238

Soc. a zdrav. Ostatni Osobni naklady
zabezpeceni naklady celkem
6177 794 25100
3352 168 13 253
9 529 962 38 353
Soc. a zdrav. Ostatni Osobni naklady
zabezpeceni naklady celkem
4938 773 17 829
3045 186 17 351
7983 959 35180

Pocet zaméstnancti vychazi z primérného piepocteného stavu. V osobnich nakladech za vedeni spole¢nosti jsou uvadény néklady za vykon-

né feditele spolecnosti, z toho 2 osoby (2009: 3 osoby) jsou zaroven ¢leny predstavenstva spole¢nosti.

5.2 Poskytnuté pijcky, uvéry ¢i ostatni pInéni

V letech 2010 a 2009 obdrzeli ¢lenové vedeni spolecnosti tato dalsi plnéni nad rdmec mzdovych a ostatnich osobnich prostiedki:

2010

PFispévky na zivotni a dichodové pojisténi
Osobni vozy/jiné movité véci s moznosti vyuziti pro soukromé ucely
(udaj predstavuje ¢astku, o kterou se zvySuje dafiovy zaklad pracovnik()

2009

PFispévky na zivotni a dichodové pojisténi
Osobni vozy/jiné movité véci s moznosti vyuziti pro soukromé ucely
(udaj predstavuje ¢astku, o kterou se zvySuje dafiovy zaklad pracovnik()

Predstavenstvo Vedeni
spolecnosti

54 55

232 234
Predstavenstvo Vedeni
spolecnosti

57 61

283 303
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6. Souhrn vzajemnych vztaht( se spfiznénymi osobami

Vzhledem k tomu, Ze spole&nost je soucasti Finanéni skupiny Ceské spofitelny, a. s., pokragovala v roce 2010 a 2009 jeji spoluprace s matei-
skou spolecnosti, a to jak na poli akvizi¢nim, tak v oblasti ziskavani cizich zdroji pro financovani dalsich obchodd.

K 31.12.2010 dosahovala aktiva vztahujici se k Ceské spofitelné vyse 55 692 tis. K& (2009: 63 174 tis. K&). Jedn4 se zejména o pohledavky
z titulu zGstatki na béznych uctech.

Zavazky k matetské spolecnosti k 31. 12. 2010 €inily 2 505 282 tis. K¢ (2009: 2 439 172 tis. K¢). Jedna se o zavazky z titulu ¢erpani béznych
uvert a zistatkd na kontokorentnich tctech.

Zarok 2010 zatctovala spole¢nost naklady ve vztahu k Ceské spofitelnd v souhrnné vysi 50 840 tis. K& (2009: 64 937 tis. K&). Ide zejména
o uroky z pfijatych Givért, outsourcing a najemné. Vynosy v souhrnné vysi 1 218 tis. K& (2009: 1 677 tis. K&) se tykaji ptijatych troki

a poplatki od Ceské Spotitelny.

Ve vztahu ke spiiznénym spole¢nostem Factoring Slovenskej sporitel'ne, a.s., a ERSTE FACTORING d. 0. 0. spole¢nost eviduje z titulu
factoringové spoluprace pohledavky ve vysi 5 366 tis. K¢ (2009: 5 991 tis. K¢) a 1 731 tis. K¢ (2009: 950 tis. K¢&.).

Dalsimi obchodnimi partnery z finan¢ni skupiny jsou Procurement Services GmbH a Procurement Services CZ, s.r.0. (sluzby skupinového nakupu).

Pfehled plnéni, ktera byla spolenosti poskytnuta

tis. Ké Obdobi Obdobi
do 31.12. do 31.12.

2010 2009

Informatika Ceské spotitelny, a.s. 0 102
Procurement Services GmbH 81 46
Procurement Services CZ, s.r.0. 67 119
Factoring Slovenskej sporitel'ne, a.s. 39 30
Celkem 187 297

Pfehled plnéni, ktera spole¢nost poskytla

tis. Ké Obdobi Obdobi
do 31. 12. do 31. 12.

2010 2009

Erste Factoring, d.o.o. 1627 1876
Factoring Slovenskej sporitel'ne, a.s. 1262 630
Celkem 2889 2 506

7. Zavazky neuvedené v ucetnictvi
Spole¢nost nema zadné zavazky neuvedené v ucetnictvi.
Spole¢nost se neucastni zadného soudniho sporu, ktery by mohl mit vyznamny dopad na ucetni zavérku spole¢nosti.

7.1. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky
Kratkodobé a kontokorentni ivéry od mateiské spole¢nosti byly v lednu 2010 prolongovany do 31. 7. 2011.

Sestaveno dne 15. 3. 2011.

Podpis statutarniho organu tcetni jednotky:

Radmila Jakubova Ing. Karel Machytka
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podle § 66a odst. 9 obchodniho zakoniku za ucetni obdobi 2010

Spole¢nost Factoring Ceské spofitelny, a.s., se sidlem Pra-
ha 4, Budgjovicka 1518/13 B, PSC 140 00, IC: 25629352, zapsana
v obchodnim rejstiiku, oddil B, vlozka 5075, vedeném Méstskym
soudem v Praze (dale jen ,,zpracovatel“), je soucasti podnikatel-
ského seskupeni (koncernu), ve kterém existuji nasledujici vztahy
mezi zpracovatelem a ovladajicimi osobami a dale mezi zpracova-
telem a osobami ovladanymi stejnymi ovladajicimi osobami (dale
jen ,propojené osoby*).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla
vypracovana v souladu s ustanovenim § 66a odstavce 9 zakona
¢. 513/1991 Sb., obchodniho zékoniku, v platném znéni, za ucetni
obdobi od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010 (dale jen ,,u€etni obdobi*).

Mezi zpracovatelem a nize uvedenymi osobami byly v tomto ucet-
nim obdobi uzavieny nize uvedené smlouvy a byly pfijaty ¢i usku-
te¢nény nasledujici pravni ukony a ostatni faktickd opatieni:

A. Prehled osob, jejichz vztahy jsou
popisovany

Erste Group Bank AG

Procurement Services GmbH
Procurement Services CZ, s.r.o.

EGB Ceps Beteiligungen GmbH
EGB Ceps Holding GmbH

Ceska sporitelna, a.s.

Erste & Steiermarkische Bank, d.d.
ERSTE FACTORING d.o.0

Slovenska sporiteliia, a.s.

Factoring Slovenskej sporitelne, a.s.
B. Ovladajici osoby

— Ceska sporitelna, a.s.,
se sidlem Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, Praha 4,
Ceska republika, IC: 45244782
Vztah ke spolecnosti: ptimo ovladajici osoba
Popis vztaht — viz PFiloha €. 1

— Erste Group Bank AG,
se sidlem Am Graben 21, Videii, Rakousko, IC: 90003195
Vztah ke spolec¢nosti: neptimo ovladajici osoba - osoba ovla-
dajici spole¢nost EGB Ceps Beteiligungen GmbH.
Popis vztahti — zadné

— EGB Ceps Beteiligungen GmbH,
se sidlem Viden, Graben 21, Rakousko
Vztah ke spolecnosti: nepiimo ovladajici osoba. Jde o 100%
dcefinou spolecnost spolec¢nosti Erste Group Bank AG.
Popis vztahti — zadné

— EGB Ceps Holding GmbH,
se sidlem Viden, Graben 21, Rakousko
Vztah ke spolecnosti: nepiimo ovladajici osoba. Jde o 100%
dcefinou spolecnost spole¢nosti EGB Ceps Beteiligungen
GmbH.
Popis vztahti — zadné

C. Ostatni propojené osoby

Spolec¢nosti ovladané ostatnimi ¢leny skupiny
ERSTE

— Erste & Steiermarkische Bank, d.d.,
se sidlem Rijeka, Jadranski trg 3a, PSC 51 000,
Chorvatsko, VAT 03337367
Vztah ke spole¢nosti: propojena osoba piimo ovladana
spole¢nosti Erste Group Bank
Popis vztahti — zadné

— Procurement Services GmbH,
se sidlem Brehmstrasse 12, 1010 Viden, Rakousko
Vztah ke spole¢nosti: propojena osoba piimo ovladana
spole¢nosti Erste Group Bank
Popis vztahti — viz PFiloha €. 1

— Slovenska sporitelia, a.s.,
se sidlem Tomasikova 48, 832 37 Bratislava,
Slovenska republika, IC 00151653
Vztah ke spole¢nosti: propojena osoba piimo ovladana
spole¢nosti Erste Group Bank
Popis vztahti — zadné

— Factoring Slovenskej sporitelne, a.s.,
se sidlem v Bratislavé, Tomasikova 48,
PSC 832 67, Slovensko, IC 35849665
Vztah ke spole¢nosti: spiiznéna spole¢nost zpracovatele
ptimo ovladana spole¢nosti Slovenska sporitelna.
Popis vztaht — viz PFiloha €. 1
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— ERSTE FACTORING d.o.o0,
se sidlem Zagreb, Ivana Lucica 2, PSC 10 000
Chorvatsko, VAT 080558484
Vztah ke spolecnosti: propojend osoba ptimo ovladana
spolecnosti Erste & Steiermarkische Bank
Popis vztahti — viz Pfiloha €. 1

— Procurement Services CZ, s.r.o.,
se sidlem Zeletavska 1449/9, PSC 14000, Praha 4
Vztah ke spolecnosti: propojend osoba ptimo ovladana
spole¢nosti Procurement Services GmbH
Popis vztahti — viz PFiloha €. 1

Priloha €. 1 obchody s propojenymi
osobami

Factoring Ceské spofitelny, a.s. identifikoval vztahy s propojeny-
mi osobami uvedenymi v ¢asti B a ¢asti C, které¢ agregoval do nize
uvedenych kategorii.

Obchody s propojenymi osobami na aktivni
strané rozvahy Factoringu CS

Pohledavky za bankami

Factoring Ceské spofitelny, a.s. ma prostedky na b&znych a ter-
minovanych Gétech v celkové vysi 54,6 mil. K& ulozeny v Ceské
spofitelné na zakladé¢ smluv o bézném uctu a smluv o poskytnuti
Gvéru. Z titulu tdchto obchodii nevznikla Factoringu Ceské spofi-
telny, a.s. v daném ucetnim obdobi zadna Gjma.

Ostatni aktiva

V polozce ostatni aktiva jsou zahrnuty ostatni pohledavky
z obchodnich vztahil a zalohy Factoringu Ceské spofitelny, a.s.
vic¢i propojenym osobam na aktivni strané rozvahy v celkovém
objemu 8,4 mil. K¢. Z titulu téchto obchodli nevznikla v daném
Gi¢etnim obdobi Factoringu Ceské spofitelny, a.s. zadna ujma.

Obchody s propojenymi osobami na pasivni
strané rozvahy Factoringu CS

ZavazKky za bankami

Factoringu Ceské spofitelny, a.s. bylo poskytnuto pInéni od Ceské
spofitelny, a.s. na zékladé smluv o tivéru a smluv o kontokorent-
nich uctech v celkové vysi 2 505 mil. K¢. Z titulu téchto obcho-
dii nevznikla Factoringu Ceské spofitelny, a.s. v daném Géetnim
obdobi zadna ujma.

Obchody s propojenymi osobami majici dopad do
vykazu zisku a ztrat Factoringu CS

Urokové naklady

Factoring Ceské spofitelny, a.s. v ramci obchodii s propojenymi
osobami vynalozil za béznych trznich nebo obchodnich podminek
v ucetnim obdobi tirokové naklady v celkovém objemu 42 mil. K&.
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Z titulu téchto obchodi nevznikla Factoringu Ceské spofitelny, a. s.
v daném Ucetnim obdobi zadna ujma.

Vynosy z poplatkd a provizi

Factoring Ceské spofitelny, a.s. v ramci obchodd s propojenymi
osobami piijal za béznych trznich nebo obchodnich podminek
v ucetnim obdobi vynosy z poplatkl a provizi, v nichz jsou zahr-
nuty zejména trzby vyplyvajici ze smluv o subparticipaci, v celko-
vém objemu 1,2 mil. K&. Z titulu téchto obchodt nevznikla Facto-
ringu Ceské spofitelny, a.s. v daném t&etnim obdobi Z4dn4 ujma.

Néaklady na poplatky a provize

Factoring Ceské spofitelny, a.s. v ramci obchod s propojenymi
osobami vynalozil za béznych trznich nebo obchodnich podmi-
nek v ucetnim obdobi naklady na poplatky a provize ve vysi do
0,1 mil. K& Z titulu téchto obchodfi nevznikla Factoringu Ceské
spofitelny, a.s. v daném tcetnim obdobi zadna ijma.

VSeobecné spravni naklady

Factoring Ceské spofitelny, a.s. vynalozil v Gidetnim obdobi na
vSeobecné spravni naklady vici propojenym osobam, zejména na
najemném a na nakupu poradenskych, odbornych, konzulta¢nich
¢i servisnich sluzeb, za béznych trznich nebo obchodnich podmi-
nek 5 mil. K&. Z titulu téchto obchodt nevznikla Factoringu Ceské
spofitelny, a.s. v daném tcetnim obdobi zadna ijma.

Ostatni provozni vynosy/naklady

Factoring Ceské spofitelny, a.s. v ramci ostatnich obchodi s pro-
pojenymi osobami dosahl za béznych trznich nebo obchodnich
podminek v G¢etnim obdobi zaporného salda ostatnich provoznich
vynost a nakladl v celkovém objemu —1,2 mil. K&. Z titulu téchto
obchodti nevznikla Factoringu Ceské spofitelny, a.s. v daném uéet-
nim obdobi zadna Gjma.

D. Smluvni vztahy

Factoring Ceské spotitelny, a.s. uzaviel v minulych uéetnich obdo-
bich smlouvy s propojenymi osobami uvedenymi v ¢asti B a ¢asti
C, jejichz finanéni vyjadteni za tiCetni obdobi je zahrnuto v Ptiloze
&. 1.V tiéetnim obdobi uzaviel Factoring Ceské spofitelny, a.s. nové
smlouvy s propojenymi osobami uvedenymi v ¢asti B a ¢asti C,
jejichz finanéni vyjadreni za ucetni obdobi je zahrnuto v Ptiloze €. 1.
Nize uvedeny seznam obsahuje vyznamnéjsi smlouvy s propojeny-
mi osobami platné v ucetnim obdobi. Nevyznamné smluvni vztahy,
ze kterych Factoring Ceské spofitelny, a.s. piijal nebo poskytl plnéni
v ramci vztahd s propojenymi osobami, jejichz finan¢ni vyjadieni
za ucetni obdobi je rovnéz zahrnuto v Ptiloze €. 1, a zaroven z nich
nevznikla zadné Gjma, se v této zpravé neuvadi.



Nazev smlouvy

Licenéni smlouva o implementaci informacniho
systému HoC Il pro podporu poskytovani
komplexnich factoringovych sluzeb

E. Jiné pravni ukony

Zpracovatel v uetnim obdobi nepfijal ani neuskutec¢nil zadné jiné
pravni tkony v zajmu nebo na popud propojenych osob.

F. Ostatni fakticka opatreni

Factoring Ceské spotitelny, a.s. spolupracuje v ramci skupiny Ers-
te Group Bank na skupinovych projektech. Spolupraci na téchto
skupinovych projektech nevznikla Factoringu Ceské spofitelny,
a.s. zadna Gjma.

G. Zaveér

S ohledem na nami pfezkoumané vztahy mezi zpracovatelem a pro-
pojenymi osobami je ziejmé, ze v disledku smluv, jinych pravnich
ukond, ¢i ostatnich opatieni uzavienych, uinénych, ¢i piijatych
zpracovatelem v ucetnim obdobi 2010 v zajmu nebo na popud jed-
notlivych propojenych osob nevznikla zpracovateli zadna Gjma.

Smluvni strana

Erste Factoring d.o.o.

Piiloha k G¢etni zavérce | Zprava o vztazich

Popis pInéni Pripadna ujma

Implementace softwaru Nevznikla

Tato zprava byla projednana a odsouhlasena piedstavenstvem spo-
le¢nosti dne 31. 3. 2011.

V Praze dne 31. 3. 2011

Factoring Ceské spofitelny, a.s.

Radmila Jakubova

predsedkyné predstavenstva

I

Ing. Karel Machytka
mistoptedseda piedstavenstva
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